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金融期权日报 20200403 

 

周四 A 股震荡上行，迎来久违的大阳线，科技股复苏，创业板领跑。上证综指上涨

1.69%报 2780.64 点，深证成指上涨 2.28%报 10179.2点。两市成交额共计 5977亿元，较

前一交易日增加 129亿元。北向资金净流入 43.32 亿元，创近一个月新高，且为连续 3日

净流入。50ETF 期权隐含波动率下降 1.8个点，300ETF 和股指期权隐含波动率下降 1.5个

点。 

昨日 A股表现强势，全线上涨，深指收复万点大关。油气、新基建和券商板块涨幅居

前，但成交并没有明显放量。消息人士称，沙特将支持产油国之间的合作以稳定油市。原

油市场似乎看到了反转的希望，午后原油大涨，带动国内油气板块走强。高层、工信部近

期密集“喊话”加快新基建建设，5G、特高压、数据中心等概念复苏。 

美国放出 QE大招后，市场流动性危机缓解，欧美股票市场波动下降，转为底部震荡。

A股昨日收出大阳线，但没有量能配合，后续还要看热点能否持续。热点频繁更替并不是

一件好事，一方面难以推动指数持续上涨，另一方面人气难以聚集，吸引不了增量资金参

与。 

一跟大阳线让本周 A股转为上涨，外围市场稳定后，A 股也再难有大的下跌。近期波

动率持续下降，买权不再像之前买么贵了，可继续持有看涨或牛市价差。 
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一、 标的行情回顾 

 

2020-04-02 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2780.64 1.69 217.86 2331.12 74.87
深证成指 10179.20 2.28 328.20 3646.17 54.00
创业板指数 1916.95 2.80 83.46 1176.83 79.40
上证50指数 2719.89 1.41 28.73 438.55 -3.85
沪深300指数 3734.53 1.62 115.17 1688.93 -15.29
中证500指数 5147.20 2.55 113.35 1178.22 71.71

50ETF(510050.SH) 2.71 1.31 3.65 9.77 -3.09
300ETF(510300.SH) 3.72 1.36 4.63 17.02 3.92
300ETF(159919.SZ) 3.79 1.97 1.37 5.14 0.47

IF主力合约 3726.8 2.10 115688手 1275.02 23.26  

 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 839,385 -68,414 1,558,628 11,960

认沽 752,577 -69,353 1,070,413 21,855

合计 1,591,962 -137,767 0.90 2,629,041 33,815 0.69  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 769,084 -52,875 991,877 33,494

认沽 680,246 -63,990 794,029 30,396

合计 1,449,330 -116,865 88.45 1,785,906 63,890 80.05  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 139,930 3,404 229,789 5,198

认沽 121,379 1,554 178,115 3,047

合计 261,309 4,958 86.74 407,904 8,245 77.51  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 22,330 -591 48,704 1,826

认沽 16,670 -986 31,419 913

合计 39,000 -1,577 74.65 80,123 2,739 64.51  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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