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金融期权日报 20200302 

 

疫情在全球快速扩散，国际金融市场再次崩盘，国内市场受到殃及，周五 A股全线大

跌。上证综指下跌 3.71%，报 2880.3 点；深证成指下跌 4.8%，报 10980.77 点。两市成交

额共计 11295 亿元，较前一交易日增加 789亿元，连续 8个交易日破万亿。北向资金全天

净流出 51.37 亿元，周累计净流出 293.41 亿元，单周净流出额为历史次高。50和 300 期

权隐含波动率上升 3个点，成交量 PCR分别为 113.63 和 125.85。 

全球市场经历了黑色的一周，欧美股市均下跌超 10%。疫情最早出现的中国这周跌幅

在 6%以下，其他国家在为疫情的扩散恐慌时，中国正逐渐走向“战疫”的胜利。海外市场

是不是过度恐慌，要看疫情的严重程度。从目前的消息上看，各国还没有进行大范围病毒

检测，类似于春节前的中国，后续病例数或许会激增。全球的防控工作才刚刚开始，对经

济的影响还是个未知数。 

周六公布了 2 月份 PMI 数据，受新冠疫情冲击，创 2005 年有数据以来的新低。中国 2

月官方制造业 PMI35.7，预期 46，前值 50。中国 2月非制造业 PMI 为 29.6，预期 50.5，

前值 54.1。为了防控疫情，中国采取了最为严格的管控措施。服务业受到影响最严重，而

且大家现在仍然不敢出门，3月份服务业也难以恢复。制造业产成品库存 PMI分项变化不

大，说明 2月各家企业都处在停产状态，社会生产陷入停滞。目前政府开始大力推动企业

复工复产，3月制造业 PMI 可能明显改善。 

波动率再度升高，裸买权偏贵。美股周五出现企稳迹象，富时中国 A50上涨 0.36%。

外围环境好转，可买入牛市价差。 

 

  

数据来源：Wind

PMI PMI:产成品库存

15-12 16-12 17-12 18-12 19-1215-12

36 36

38 38

40 40

42 42

44 44

46 46

48 48

50 50

52 52

% %% %



   

请务必阅读正文后的免责声明    2 / 6 

一、 标的行情回顾 

 

2020-02-28 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2880.30 -3.71 401.22 4326.58 367.02
深证成指 10980.77 -4.80 610.89 6968.48 422.16
创业板指数 2071.57 -5.70 163.64 2401.66 134.40
上证50指数 2821.04 -3.12 58.48 905.36 205.20
沪深300指数 3940.05 -3.55 230.28 3303.59 483.09
中证500指数 5451.29 -5.26 224.31 2328.80 109.78

50ETF(510050.SH) 2.81 -2.90 6.96 19.72 8.65
300ETF(510300.SH) 3.93 -3.39 5.60 22.25 2.87
300ETF(159919.SZ) 3.99 -3.46 3.05 12.27 1.20

IF主力合约 3925.8 -3.73 126109手 1500.07 364.28  
 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,611,600 701,346 1,679,400 203,526

认沽 1,831,257 1,034,619 1,179,386 5,067

合计 3,442,857 1,735,965 1.14 2,858,786 208,593 0.70  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,555,280 682,887 870,087 92,995

认沽 1,963,018 1,125,601 768,027 -10,073

合计 3,518,298 1,808,488 126.22 1,638,114 82,922 88.27  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 298,970 158,358 196,488 14,023

认沽 370,500 230,786 210,506 -8,797

合计 669,470 389,144 123.93 406,994 5,226 107.13  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 

10

15

20

25

30

35

40

2019-12-23 2020-01-23 2020-02-23

300ETF(510300)历史波动率(30日)
300ETF(159919)历史波动率(30日)
300ETF波动率指数

 

 

 

 

 

 

 

8

13

18

23

28

33

38

43

2018-03-12 2018-08-12 2019-01-12 2019-06-12 2019-11-12

300ETF(510300)历史波动率(30日)

300ETF(159919)历史波动率(30日)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 35,766 18,894 37,297 2,308

认沽 34,331 16,956 37,006 -1,856

合计 70,097 35,850 95.99 74,303 452 99.22  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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