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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 12 月 23 日，5 年期主力合约 TF2003 收报 99.825(+0.13%)，10

年期主力合约 T2003 收盘报 97.985(+0.15%)，2 年期国债期货主力合约 TS2003 报

100.345(+0.08%)。 

【股指期货】 12 月 23 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF2001 报 3979.4(-

1.54%)，上证 50股指期货主力合约 IH2001 报 2995.6(-1.01%)，中证 500股指期货

主力合约 IC2001报 5074.2(-2.61%)。 

 消息面 

资金面，央行开展 500 亿元 14 天期逆回购操作，净投放 500 亿元。Shibor 多

数下行，隔夜品种下行 25.7bp 报 1.557%。消息面：(1) 国务院总理称中国将研究

采取降准、定向降准等多种措施，降低实际利率；（2）美国企业设备支出疲软，恐

继续拖累整体经济；（3）证券法修订草案提出全面推行注册制，不再规定核准制；

（4）上市首日中金所沪深 300股指期权沽 2月 4000合约收涨 52.5%。 

 后市展望 

国内方面，基本面有所回暖，工业生产回暖超预期，制造业投资虽处低位但有

企稳迹象，预计随着财政逆周期调节政策发力、专项债提前发行有利于基建投资企

稳。上周中央经济工作会议定调明年资本市场走向，货币政策继续保持稳健，财政

政策仍然积极，提出产业、消费“双升级”，预计在政策引导下，基建和高端制造产

业发力，消费回暖，宏观经济触底反弹，支撑股指期货上行，多单可继续持有，等

待春节行情开启。债市方面，短期跨年资金面有所收紧，春节期间对猪肉需求大增

可能推动 CPI 破“5”，春节前可能会降准 0.5 个百分点，缓解季节性资金压力，债

市可能会迎来一小波牛市行情。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.1661 -1.47 

10Y国开 3.5784 -1.03  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,967.0962  -1.2485 

上证 50 2,984.2426  -0.9421 

中证 500 4,441.8569  -1.9350 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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