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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 11 月 27 日，5年期主力合约 TF1912 收报 100.000，涨 0.02%；

10 年期主力合约 T1912 收盘报 98.340，跌 0.04%；2 年期国债期货主力合约 TS1912

报 100.445。 

【股指期货】 11 月 27 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1912 报 3878.8；上

证 50 股指期货主力合约 IH1912 报 2943.2，跌 0.13%；中证 500 股指期货主力合约

IC1912 报 4880.2，涨 0.35%。 

 消息面 

资金面，央行开展 2019 年第六期 CBS 操作 60 亿元，Shibor 多数下行，隔夜品

种下行 9bp 报 2.2330%，7 天期下行 0.9bp 报 2.5890%。消息面: （1）美联储褐皮

书表示，经济活动温和增长至 11 月中旬；（2）据 Yougov 民调，英国首相约翰逊或

将赢得绝对多数；（3）国务院发布关于加强固定资产投资项目资本金管理制度的通

知，通知称适当调整基础设施项目最低资本金比例；（4）财政部提前下达 2020 年部

分新增专项债务限额 1 万亿元；（5）中国 10 月规模以上工业企业实现利润同比降

9.9%，9 月为降 5.3%。 

 后市展望 

展望后市，基本面持续疲软，制造业投资虽处低位但有企稳迹象，制造业投资

和景气小幅回升表明工业生产较为稳定。房地产和基建投资继续回落负面影响较大，

但预计随着财政逆周期调节政策发力，专项债提前发行有利于基建投资企稳。短期

来看，中美贸易消息反复，外围市场波动剧烈，股指期货宽幅震荡，IF1912 可在 3800-

3900 区间操作。债市方面，CPI 维持高位，但猪肉价格回落，预计通胀对货币政策

的压制作用不显著；10 月偏弱的经济数据将提振债市，但专项债新增额度带来供给

压力，预计国债期货短期维持震荡，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1700 0.25 

10Y 国开 3.5808 1.00  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,875.6186  -0.4120 

上证 50 2,944.3218  -0.0762 

中证 500 4,441.8569  0.4526 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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