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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 8 月 12 日，10 年期主力合约 TF1909 收盘报 99.215，跌 0.08%；

5 年期主力合约 T1909 收盘报 100.265，涨 0.01%；2 年期国债期货主力合约 TS1909

收盘价 100.445，跌 0.03%。 

【股指期货】 8 月 12 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1908 报 3672.8 点，

涨 1.66%；上证 50 股指期货主力合约 IH1908 报 2803.4，涨 1.71%；中证 500 股指

期货主力合约 IC1908 报 4665.8，涨 2.14%。国债期货小幅调整走弱。 

 基本面 

资金面，连续空窗后央行重启逆回购操作，央行开展 300 亿 7 天期逆回购操作。

Shibor 多数上行，隔夜品种上行 3.3bp 报 2.629%，7 天期上行 1.2bp 报 2.656%，14

天期上行 12.5bp 报 2.637%。消息面：（1）阿根廷总统初选结果引发市场恐慌，多只

阿根廷在美上市个股暴跌，隔夜阿根廷比索兑美元汇率最低跌至 62 比索兑 1美元，

跌幅高达 37%，债务违约风险陡升；地缘政治动荡推动隔夜美债大涨，30 年期收益

率逼近历史低点；（2）7月社融资增量为 1.01 万亿元，比上年同期少 2103 亿元；人

民币贷款增加 1.06 万亿元，同比少增 3975 亿元。M2 余额 191.94 万亿元,同比增长

8.1%，增速比上月末和上年同期均低 0.4 个百分点。（3）7月，监测的 40 个典型城

市新建商品住宅成交面积环比下降 8%，同比增长 7%。北京市住建委决定开展为期一

年的住宅工程质量提升专项行动。 

 后市展望 

展望后市，中美贸易冲突加剧，全球央行陆续降息，尽管 A股纳入 MSCI 第二次

扩容，但当前宏观经济依旧低迷、增量资金不足，中国 7 月信贷增幅放缓至今年以

来次低，将带动股指期货继续下行，A 股再度面临破位风险，观望为主。债市方面，

市场避险情绪抬升，偏弱基本面支撑国债期货上行，多单可继续持有。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.0391 1.75 

10Y 国开 3.4297 0.51  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,699.1047  1.8047 

上证 50 2,824.8041  1.8994 

中证 500 4,441.8569  1.8410 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大
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全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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