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 行情回顾 

【国债期货】3月 7日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 99.470，涨 0.029%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 97.730，涨 0.55%，创 1 月 16 日以来单日最大涨幅；2

年期国债期货主力合约 TS1906 收盘价 100.295，涨 0.02%。国债期货连续 4 个交易

日走高。 

【股指期货】3 月 7 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1903 报 3808.8 点，跌

0.35%，日减仓 2799 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1903 报 2794.4 点，跌 0.99%，

日减仓 2201 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1903 报 5442.4 点，涨 1.73%，日减

仓 338 手。沪指涨 1.57%报 3102.10 点，深成指涨 1.09%报 9700.49 点，创业板涨

1.43%报 1700.50 点。 

 基本面 

3 月 7 日央行未开展逆回购操作，当日有 1055 亿元 1年期 MLF 到期，央行不续

做一季度到期的 MLF。央行称目前银行体系流动性总量处于较高水平。这是央行连

续 5 个工作日暂停公开市场操作，市场资金面重回宽松，货币市场利率纷纷下行，

DR001 跌 19.65bp 报 2.0701%，DR007 跌 13.81bp 报 2.3931%；Shibor 多数下行，隔

夜品种下行 19.2bp 报 2.074%。 

消息方面，（1）政府工作报告：今年 GDP 增速预期目标为 6%~6.5%；加大对中小

银行定向降准力度，今年国有大型商业银行小微企业贷款要增长 30%以上；深化增

值税改革，将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%；健全地方税体系，稳步推进房

地产税立法；全年减轻企业税收和社保缴费负担近 2 万亿元。（2）欧洲央行推迟加

息至少半年，将今年 GDP 增长预期降至六年最低，宣布 9月启动第三轮 TLTRO 刺激，

德拉吉称欧元区经济前景偏下行，但衰退可能性很低，未讨论 QE 和降息。（3）方星

海：科创板开门迎客，券商备好科创企业材料可提交。上交所：投资者现在就可以

申请科创板交易权限。（4）美国 2月“小非农”就业新增 18.3 万略不及预期；美联

储三号人物：美国经济放缓将成新常态，不排除 QE 和负利率。 

 后市展望 

展望后市，两会拉开帷幕，多重政策利好出台，当前市场仍处于整体上涨阶段，

预计近期沪指继续小幅上扬的可能性较大。但是从中期来看，经济仍有惯性下滑压

力，需谨防利好出尽之后大盘回落的风险。长期来看股指整体处于反上行周期，长

线投资者可在 3 月下旬左右长期布局股市。债市方面，2018 年四季度货币政策执

行报告去掉了关于货币政策“中性”和“把好货币供给总闸门”的表述，货币政策

可能仍有进一步放松空间；但短期内地方债需求较为旺盛，中美贸易摩擦短期缓和，

两会进行中政策利好可期，对期债形成压制，预计期债将维持震荡格局，建议观望。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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