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 行情回顾 

11 月 29 日，5 年期主力合约 TF1903 收盘报 98.870，涨 0.11%，成交量 5103

万，持仓量 13,909 手，日增仓 727 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.3943%；10

年期主力合约 T1903 收盘报 96.840，涨 0.18%，成交量 3.43 万，持仓量 63,901，

日减仓 312 手，最廉券为 180011.IB，IRR 为 2.9154%；2 年期国债期货主力合约

TS1812 收盘价 100.090，成交 93 手，持仓量 887，日减仓 2手，最廉券为 180002.IB，

IRR 为 2.7749%。受美联储主席鲍威尔就美国未来升息前景发表鸽派言论提振，债市

走势较强，10 年期主力合约盘中一度涨近 0.3%，国债期货全线收涨； 

11 月 29 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1812 报 3138.6 点，跌 1.04%，成交

3.31 万手，日减仓 618 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1812 报 2412.2 点，跌

0.45%，成交 1.68 万手，日减仓 551；中证 500 股指期货主力合约 IC1812 报 4312.2

点，跌 2.06%，成交 2.05 万手，日减仓 490。美股市场隔夜大涨，但 A 股三大指数

高开低走，午后翻绿，沪指跌 1.32%报 2567.44 点，深成指跌 2.06%报 7597.01 点，

创业板收跌 2.11%报 1312.72 点。  

 基本面 

周四未进行公开市场操作，央行连续 25 个工作日暂停逆回购操作创纪录，资

金成本上升。银存间质押式回购利率涨跌不一，隔夜利率跌 25.65bp；Shibor 利

率涨跌，隔夜利率跌 27.7bp。操作上，预计国债期货仍维持偏强走势，建议长期

持有多单。 

消息面，（1）据一财，知情人士透露，长三角大部分科创型企业已收到当地经

信委的征询函，目前基本已征集到位，之后将梳理筛选，预计在元旦前会公开发布；

（2）美联储会议纪要：几乎所有委员都认为有理由在“相当近期”进行加息；讨论

在“进一步渐进式加息”上修改措辞；可能需要尽快调整超额准备金率（IOER），可

能会在 12 月 FOMC 会议前调整；（3）NYMEX 原油期货收涨 1.93%报 51.26 美元/桶，

从一年多以来低位反弹，盘中一度跌至 50 美元下方。俄罗斯能源部正在考虑减产的

提议；希望俄罗斯和欧佩克能找到稳定油市的途径；预计欧佩克和非欧佩克将达成

让油市受益的协议；（4）特朗普称，由于俄方目前仍扣留乌克兰船只与人员，他认

为，最好取消与普京原定在阿根廷 G20 峰会期间的会晤，他期待，在当前局势得到

解决后尽快与普京再次会晤。 

今日全球重要会议 G20 将召开，中美贸易谈判结果的不确定，当下，新兴市场

股市反弹最大的潜在风险就是 G20 峰会，市场都在小心地等待结果，叠加消息面扰

动因素较多，建议投资者做好“避险措施”，观望为主。 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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