
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 7 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

  
 
 

 行情回顾 

11 月 27 日，5 年期主力合约 TF1903 收盘报 98.760，成交量 4492 万，持仓量

12,949 手，日增仓 239 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.4330%；10 年期主力合

约 T1903 收盘报 96.630，涨 0.122%，成交量 3.67 万，持仓量 64,730，日增仓 2,165

手，最廉券为 180027.IB，IRR 为 2.9696%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价

99.990，成交 74 手，持仓量 1198，日减仓 37 手，最廉券为 160002.IB，IRR 为-

0.4395%。国债期货尾盘拉升，全线收涨；现券收益率方面， 

11 月 27 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1812 报 3126.6 点，跌 0.07%，成交

2.97 万手，日减仓 45 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1812 报 2395.4 点，跌 0.27%，

成交 1.59 万手，日增仓 162；中证 500 股指期货主力合约 IC1812 报 4344.2 点，涨

0.70%，成交 1.66 万手，日增仓 145。两市小幅高开，随即指数回落，5G 板块较为

活跃，午后，两市集体回落，大盘缩量、资金活跃度下降，上证指数收跌 0.14%报

2575.81 点，深证成指跌 0.27%报 7615.91 点，创业板指跌 0.32%报 1304.56 点，两

市合计成交 2549.54 亿。 

 基本面 

周二未进行公开市场操作，央行连续 23 个工作日暂停逆回购操作创纪录，资金

成本上升。周内银存间质押式回购利率涨跌不一，隔夜利率涨 6.53bp 报 2.5922%；

Shibor 利率多数上行，隔夜利率涨 5.8bp 报 2.5560%。操作上，预计国债期货仍维

持偏强走势，建议长期持有多单。 

消息面，（1）特朗普周一表示，他预计将 2,000 亿美元中国输美商品关税税率

由目前的 10%上调至 25%，接受北京要求推迟上调关税的可能性“非常低”。如果这

次会晤不成功，他还将对另外 2,670 亿美元的中国输美商品加征关税；（2）央行、

银保监会、证监会联合发布《关于完善系统重要性金融机构监管的指导意见》，主要

通过两条途径完善系统重要性金融机构监管：一方面，对系统重要性金融机构制定

特别监管要求，以增强其持续经营能力，降低发生重大风险的可能性。另一方面，

建立系统重要性金融机构特别处置机制，确保系统重要性金融机构发生重大风险时，

能够得到安全、快速、有效处置，同时防范“大而不能倒”风险；（3）10 月份，规

模以上工业企业实现利润总额 5480.2 亿元，同比增长 3.6%，增速比 9月份放缓 0.5

个百分点，并创七个月以来新低，主要是受到工业品出厂价格涨幅回落、上年利润

基数偏高等因素影响。总体来看，前期反弹趋势遭到破坏，经济下行压力大、金融

监管缩紧、中美贸易风向未定，市场偏空情绪较大，大盘底部逻辑短期不会改变，

预计后市行情宽幅震荡为主。 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 

3,000

3,050

3,100

3,150

3,200

3,250

3,300

3,350

3,400

3,450

3,500

 

 

 

 

 

 

 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

8-27 9-3 9-10 9-17 9-24 10-1 10-8 10-15 10-22 10-29 11-5 11-12 11-19 11-26

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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