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 行情回顾 

11 月 22 日，5 年期主力合约 TF1812 收盘报 98.670，跌 0.10%，成交量 1473

万，持仓量 5193 手，日减仓 497 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 4.2485%；10 年

期主力合约 T1812收盘报 96.670，跌 0.08%，成交量 4839万，持仓量 7046，日减

仓 1268 手，最廉券为 160017.IB，IRR为 1.6890%；2年期国债期货主力合约 TS1812

收盘价 100.040，成交 64 手，持仓量 1291，日减仓 30 手，最廉券为 160002.IB，

IRR 为 2.4316%。国债期货高开震荡下跌，临近尾盘急跌；10 年期国债收益率上行

2.01bp 报 3.3917%，10年期国开债收益率上行 3.56bp报 3.8968%。 

11月 22日，沪深 300股指期货主力合约 IF1812报 3212.0点，跌 0.30%，成交

3.09万手，日减仓 32手；上证 50股指期货主力合约 IH1812报 2440.6点，跌 0.51%，

成交 1.71 万手，日增仓 651；中证 500股指期货主力合约 IC1812报 4523.0 点，跌

0.09%，成交 1.72万手，日减仓 746。上证指数跌 0.23%报 2645.43点，深证成指跌

0.18%，创业板指跌 0.67%，量能萎缩，两市合计成交 3053.14亿。从盘面看，船舶

制造、文化传媒、汽车等板块涨幅居前。 

 基本面 

周四未进行公开市场操作，央行连续 20个工作日暂停逆回购操作创纪录，资金

成本上升。随着缴税因素影响逐渐加大，预计央行将适时重启逆回购操作以释放流

动性。目前资金面整体平稳。周内银存间质押式回购利率涨跌不一，隔夜利率下行

12.23bp 报 2.4984%；Shibor 利率多数下跌，隔夜利率下行 12.3bp 报 2.4560%。 

消息面，（1）10月央行口径外汇占款 21.3万亿元，环比下滑 915.76亿元，连

续 3 个月下降；（2） 10 月全国发行地方政府债券 2560 亿元。截至 10 月末，全国

地方政府债务余额 184043 亿元。一般债务 109269 亿元，专项债务 74774 亿元；政

府债券 181478亿元，非政府债券形式存量政府债务 2565亿元。（3）央行上海总部：

发布《关于进一步加强民营企业和科技创新企业金融服务的实施意见》。要求充分发

挥再贷款定向调控、精准滴灌功能，将不少于 100 亿元的再贷款额度聚焦于科技创

新、先进制造业等重点领域民营、小微企业；（4）商务部：美更新“301调查”报告

罔顾事实，中方完全不接受。商务部新闻发言人高峰表示，报告对中方进行新的无

端指责，捕风捉影，罔顾事实，中方完全不能接受。针对美方日前公布的拟加强 14

项技术出口管制征求意见的通知，中方已注意到这一通知，并正在对美方可能采取

的措施进行评估。（5）银保监会：对暂时经营困难的企业不应盲目抽贷、断贷；深

交所：严厉打击上市公司控股股东、实际控制人违规占用资金行为。 总体来看，目

前大盘底部逻辑短期不会改变，中美贸易摩擦再度升级，消息面的多空博弈使得真

正走出底部还需要一段时间，政策提振作用有限，预计后市行情宽幅震荡为主。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.3917 2.01 

10Y国开 3.8968 3.56  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,214.4273  -0.3739 

上证 50 2,437.6387  -0.5562 

中证 500 4,551.3264  -0.0735 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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