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 行情回顾 

10 月 23 日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 98.085，涨 0.10%，成交量 5678，

持仓量 1.83 万，日增仓 622 手，最廉券为 160025.IB，IRR 为 3.7651%；10 年期主

力合约 T1812 收盘报 95.330，涨 0.22%，成交量 3.55 万，持仓量 63176，日增仓 880

手，最廉券为 170025.IB，IRR 为 2.9847%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价

99.485,涨 0.05%，成交 153 手，持仓量 3038，日减仓 63 手，最廉券为 160002.IB，

IRR 为 3.0525%。受到股市避险情绪大增影响，国债期货回暖 

10 月 23 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1811 报 3108.2 点，跌 3.12%，成交

3.56 万手，日增仓 508；上证 50 股指期货主力合约 IH1811 报 2466 点，跌 3.29%，

成交 2.16 万手，日增仓 708；中证 500 股指期货主力合约 IC1810 报 4219.6 点，跌

1.99%，成交 1.69 万手，日减仓 701。受亚太股市大跌影响，昨日股市一路下挫，上

证综指跌 2.26%报 2594.83 点，深证成指跌 2.24%报 7574.99 点，创业板指跌 1.74%

报 1292.06 点，两市成交 3575.79 亿元，较昨日巨量明显缩量，陆股通资金净流出

3.53 亿。   

 宏观经济 

本周迎来本月税期高峰，为对冲税期、政府债券发行缴款等因素的影响，维护

银行体系流动性合理充裕，周二进行人民币 1200 亿元逆回购，实现净投放 1200 亿

元，央行连续 3 日净投放累计 2700 亿元。shibor 多数上行，隔夜利率下行 2.4bp 

报 2.4150%。   

‘’近期多条利好接踵而至：（1）第二批养老目标基金获批，正式名单或将于近期

公布（2）国务院常务会议：进一步推动优化营商环境政策落实，对有市场需求的中

小金融机构加大再贷款、再贴现支持力度；部分民营上市公司已经拿到深圳国资百

亿驰援资金；（3）央行再增加再贷款和再贴现额度 1500 亿元，支持金融机构扩大对

小微、民营企业的信贷投放；（4）公司法拟修改股份回购条款，将为 A 股带来积极

影响；（5）11 家出资券商名单公布，设立资管计划纾解股权质押风险。未来 1000 亿

的子资管计划将按市场化运作。 

展望后市，国内经济仍面临着一定的下行压力，宏观环境和流动性仍旧较差，

叠加全球股市遭到重创；但利好政策不断出台，政策底基本已经塑成，将提振股市；

但从政策底到市场底还需要一段震荡修复的过程，要确保流动性真正释放，疏通传

导机制，使实体经济得到资金，股市反弹才真正可期。建议投资者谨慎观望为宜 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9

3.1

3.3

3.5

3.7

-4.0

-2.0

0.0

2.0

3M 6M 9M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

涨跌（BP）（左） 2018-10-23

 

 

 

 

 

 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

-4.0

-3.5

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

3M 6M 9M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

涨跌（BP）（左） 2018-10-23

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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