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 行情回顾 

10 月 9 日，5 年期主力合约 TF1812 收盘报 97.810，涨 0.07%，成交量 7702，

持仓量 18242，日减仓 647手，最廉券为 160014.IB，IRR为 3.0731%；10年期主力

合约 T1812 收盘报 94.770，涨 0.09%，成交量 3.28 万，持仓量 54074，日增仓 735

手，最廉券为 170025.IB，IRR为 2.9659%；2年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价

99.450,涨 0.06%，成交 271手，持仓量 3043，日增仓 53手，最廉券为 160002.IB,IRR

为 2.6724%。国债期货震荡上涨；银行间现券方面，10年期国债收益率上行 0.01bp

报 3.6156%,10 年期国开债收益率上行 0.25bp 报 4.1866%。 

10 月 9 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1810 报 3287.0 点，跌 0.50%，成交

2.46万手，日减仓 656；上证 50股指期货主力合约 IH1810报 2499.4点，涨 0.02%，

成交 1.64 万手，日减仓 669；中证 500股指期货主力合约 IC1810报 4624.8 点，跌

0.70%，成交 1.21万手，日减仓 176。股指期货缩量震荡，沪市成交量 1102.92 亿，

上证综指涨 0.17%报 2721.01点，深证指数跌 0.18%，创业板跌 0.57%，陆股通资金

净流出 30.80亿元。 

 宏观经济 

央行称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，可吸收央行逆回购到期、金

融机构缴存法定存款准备金等因素的影响，10月 9日不开展公开市场操作,当日有

600亿元逆回购到期，实现净回笼资金量 600亿元。央行已连续七日暂停公开市场

操作。央行意外降准，十月资金面宽松格局已定。银行间质押式回购利率涨跌不

一，隔夜利率下行 2.9bp报 2.5270%；shibor 全线下行，隔夜利率下行 3.4bp 报

2.5020%。 

周二，美债收益率冲高回落，10年期美债收益率一度上破 3.25%关口，但随后

下跌，重回 3.20%附近，最终下跌 3个基点，报 3.2025%。30年期国债收益率下跌

4个基点，报 3.3641%。9月官方和财新制造业 PMI均不及预期，生产需求扩张纷

纷放缓，进出口继续承压；9月财新制造业 PMI创近 3个月新高；中国 9月外汇储

备 30870.2 亿美元，环比减少 227亿美元，连续两月下降，不及预期。2018 国庆

旅游增速十年来首次双位数以下，部分反映了经济预期下行背景下的消费收缩；另

外房租、菜价和猪价上涨令通胀预期升温。短期内国债期货继续弱势震荡，建议投

资者观望或适度减仓。 

在国庆假期休市期间，海外市场波动剧烈，美债收益率突破 3.2%，创近年来新

高；美联储官员偏“鹰派”的观点推动了美元的上涨，使得非美货币承压，10 月 8

日周一早盘，7 点 50 分左右离岸人民币兑美元一度跌逾 200 点，跌破 6.91 关口，

人民币再度面临较大考验；香港恒生指数遭遇重创，欧元急挫，新兴市场危机再现。

国庆期间外围市场总体表现不佳，节后国内股市短期内迎来了补跌行情，可见 10月

7 日央行降准并未提振股市情绪，也对冲了节前理财新规的利好。国常会调整完善

棚改货币化安置政策，利空地产股。短期来看，海外市场利空持续，节前反弹情绪

被冲散，股市进入震荡期。随着下旬三中全会召开，股市有望迎来一波上涨行情。 
 

报告日期 2018-10-10 

- 
现券报价 

 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.6156 0.01 

10Y国开 4.1866 0.25  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,288.6906  -0.0671 

上证 50 2,491.6628  0.1947 

中证 500 4,634.8939  -0.2496 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

  



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

 

图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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