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 行情回顾 

 5年期主力合约 TF1809收盘报 98.050，跌 0.24%，成交量 4482，持仓量

13409，最廉券为 160014.IB，IRR为 2.8867%；10年期主力合约 T1809收盘报

95.115，跌 0.21%，成交量 2.31万，持仓量 23813，最廉券为 170025.IB，IRR为

2.1672%。周三国债期货午后跳水，MLF超量续作未能提振市场情绪，资金面趋

紧；现券方面，10年期国债收益率上行 3.1bp,10 年期国开债收益率上行 3.50bp。 

沪深 300股指期货主力合约 IF1808报 3284.4点，跌 2.26%，成交 2.05 万

手，日减仓 4581；上证 50股指期货主力合约 IH1808报 2404.0点，跌 2.40%，成

交 1.20 万手，日减仓 2018；中证 500股指期货主力合约 IC1808报 4926.0 点，跌

1.95%，成交 1.28万手，日减仓 2994。主力合约临近交割，持仓量下降。周三三

大股指弱势震荡，全线大跌，上证综指跌 2.07%报 2723.26点，创业板跌幅达

2.63%，保险、生物科技、医疗保健等板块领跌。陆股通连续三日资金净流入，当

前 A股处于缩量筑底的阶段。 

 宏观经济 

自 7月 19日开展 1000亿元逆回购以来，央行连续多日暂停公开市场操作，目

前逆回购存量已归零；周三有 3365亿元 1年期 MLF到期。资金面边际有所收敛，

Shibor 利率全线上行，隔夜利率涨 1.7bp 报 2.3450%，银行间质押式回购利率多数

上行。目前货币政策的宽松利好已经接近触底，未来将有所收紧。 

中国 1-7月规模以上工业增加值同比增长 6.6%，增速较 1-6月份回落 0.1个

百分点；1-7月固定资产投资同比增长 5.5%，创逾 19年新低；1-7月 社会消费品

零售总额同比增 9.3%，预期 9.4%，前值 9.4%；7月社会消费品零售总额同比增

8.8%，预期 9.1%，前值 9%。经济数据疲弱，提振了债市情绪，但资金面收敛仍会

给债市带来一定压力。7月社融规模 1.04 万亿元人民币，比上年同期少 1242 亿

元；7月末社融存量为 187.45万亿元，同比增长 10.3%，再创新低；新增人民币贷

款 1.45 万亿元人民币，同比多增 6278亿元。7月社融仍在低位，新增贷款也有所

回落，在随着资管新规和银行理财新规的引导下，信贷未反弹主要在于表内信贷调

整弹性和执行力度较强，而表外恢复则需要一定时滞。7月 M2同比 8.5%，预期 

8.2%，前值 8%；M1同比 5.1%，预期 6.6%，前值 6.6%。M2增速反弹而 M1增速回

落，一方面反映货币政策向企业的传导仍存在一定时滞；另一方面房地产销售受到

抑制。离岸人民币兑美元连破 6.90到 6.95；在岸跌破 6.89到 6.93关口；美元指

数盘中逼近 97.0，创去年 6月以来新高，后有所回落。目前市场信用风险较大，A

股维持低位震荡，市场观望情绪较强，股市反弹仍需时间，建议谨慎操作。 
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 收益率 涨跌 

10Y国债 3.5829 3.1 

10Y国开 4.1454 3.50  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,284.4000  -2.2616  

上证 50 2,404.0000  -2.4034  

中证 500 4,926.0000  -1.9467  
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

ON 1W 2W 1M 3M 6M 9M 1Y

涨跌（BP）（左） 2018-08-15

 

 

 

 

 

 

 

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9

3.1

3.3

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

R001 R007 R014 R021 R1M R2M R3M

涨跌（BP）（左） 2018-08-15

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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