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 行情回顾 

5年期主力合约TF1809收盘报98.365，涨0.08%，成交量4734万，持仓量18063，

最廉券为 160025.IB，IRR 为 2.6594%；10 年期主力合约 T1809 收盘报 95.550 ，涨

0.01%，成交量 2.84 万，持仓量 60672，最廉券为 170018.IB，IRR 为 5.2149%。周

五国债期货震荡收涨；利率债走暖，现券收益率下行，10 年期国债收益率下行

1.49bp，10 年期国开债收益率下行 2.50bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1808 报 3520.0 点，跌 0.17%，成交 2.03 万手，

日增仓 8；上证 50 股指期货主力合约 IH1808 报 2529.6 点，涨 0.09%，成交 1.24 万

手，日减仓 511；中证 500 股指期货主力合约 IC1808 报 5230.0 点，跌 0.44%，成交

1.12 万手，日减仓 70。A股延续弱势震荡，三大股指涨跌不一，持仓量继续增加，

短期来看 A股回暖趋势不变。上周受国务院常务会议利好刺激，沪深 300、上证 50、

中证 500 均上涨，其中上证 50 指数涨幅最大，上涨 5.90%。 

 宏观经济 

鉴于目前银行体系流动性总量处于较高水平，27 日央行未开展公开市场操作，

当日无逆回购到期；按逆回购口径计算，本周累计净回笼 3700 亿元，按考虑 MLF 在

内的全口径计算净投放 1320 亿元。资金面继续维持稳定略有宽松，银行间质押式回

购利率多数下行，Shibor 全线下行。央行开展大额 MLF 操作，货币政策宽松得以确

认，目前资金面保持稳定，月底少有大波动，跨月流动性面临的潜在扰动相对较少。

香港万得通讯社报道，财政部91天期贴现国债中标利率2.2629%，边际利率2.3481%，

全场倍数 2.62，低于中债股指，显示目前债市需求仍旺盛。 

据券商中国，部分央行分支行已在执行调整 MPA 部分参数的要求，以适当放松

考核要求，促进银行加大信贷投放。截至目前，尚不得知放松 MPA 考核是否面向所

有银行业金融机构。前几日股市利好消息频出，上周“银行理财细则”正式落地，

周一股指期货恢复常态化消息进一步提振了投资者情绪；周一国常会上要求财政金

融政策协同发力，积极的财政政策更加积极、稳健的货币政策松紧适度；国常会了

释放全面宽松的信号，经济基本面的预期改善，信用债延续暖势。贸易战方面，美

欧关于贸易问题达成一致，欧盟向没让步，同意对美进口更多大豆和液化天然气，

下调工业关税，但未含汽车方面措施，反观中美贸易摩擦目前没有进一步谈判结果，

引发市场消极情绪。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.5212 -1.49 

10Y 国开 4.1351 -2.50  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,525.00  -1.1719  

上证 50 2,525.00  -1.2206  

中证 500 5,261.60  -0.6195  

债券净价指数 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

18/6/26 18/7/3 18/7/10 18/7/17 18/7/24

持仓量 成交量 收盘价

 

 

 

 

 

 

 

(200.0)

(100.0)

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

18/6/19 18/6/26 18/7/3 18/7/10 18/7/17 18/7/24

IC主力合约基差

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 

(0.80)

(0.70)

(0.60)

(0.50)

(0.40)

(0.30)

(0.20)

(0.10)

0.00

上证综指 深证指数 沪深300 上证50 中证500 创业板 中小板

 

 

 

 

 

 

 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

18/1 18/2 18/3 18/4 18/5 18/6

IF成交持仓比 IH成交持仓比 IC成交持仓比

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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