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【期指回顾】 

期指周四震荡收低，主力合约 IF1405 早盘高开后震荡下行，维持低位窄幅震

荡，截止收盘下跌 5.6 点收于 2226.6 点，期货小幅升水 1.8 点。 

本轮反弹的动力主要来自于市场情绪的转变。一方面来自对于刺激政策的乐

观预期，另一方面来自市场流动性的改善，还有一个特点是围绕特定事件而展开，

包括国企改革概念，地域发展概念。 

一季度 GDP7.4%的增速小幅好于市场预期，市场对此的反应首先是预期之中

的刺激政策可能落空，但是换个角度来看，经济的实际状况可能并没有之前市场

预期的那样悲观。根据央行最近的公开市场操作以及市场利率的变动情况，短期

内市场利率维持低位运行的概率较大，不太可能出现较大的系统性上行，那么在

这种情况下，如果企业盈利能够增加，那么股市后市维持上涨的概率就会加大，

所以后期关注重点在于企业利润状况的改善。短期内期指观点震荡偏多。 

【股市回顾】 

沪深两市周四小幅高开低走，收盘走低，截止收盘上证综指跌 6.24 点至

2098.89 点，全天总成交 742.57 亿元；深证成指下跌 17.43 点至 7451.04 点，全天

成交 840.9 亿元。 

板块方面，宁波本地股、智能穿戴等板块涨幅居前，博彩概念、京津冀概念

股跌幅居前。 

资金流向上，沪市全天净流出资金 44.87 亿元，深市全天净流出资金 22.27

亿元，沪市 300 全天净流出资金 25.15 亿元。 

【基本面要闻】 

1、 中国央行公开市场今日将通过 28 天期正回购操作回笼 950 亿元人民币；

本周净回笼 410 亿元人民币，上周为净投放 550 亿元人民币。 

2、 总理李克强：目前没有扩大赤字、采取“强刺激”的考虑；经济运行仍

处在“合理区间”；下一步依然要把“简政放权”作为政府工作的重点。 

3、 中国 3 月 FDI 年率-1.47%，金额为 122.4 亿美元； 1-3 月 FDI 年率+5.5%，

金额为 315.49 亿美元；1-3 月非金融类对外直接投资下降 16.5%。 

4、 银监会和央行联手下发《中国银监会中国人民银行关于加强商业银行与

第三方支付机构合作业务管理的通知》（10 号文），试图规范商业银行和

第三方支付机构的合作。 
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(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！ 
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