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【隔夜要闻】 

1、 欧洲央行执委： 未见通缩风险，QE仍是“理论概念”；  

2、 2月日本经常帐盈余 6127亿日元，5个月来首次出现盈余；  

3、 从 4月开始，一系列稳增长、扩内需措施有望密集出台，这些措施将

集中于投资和消费领域； 

4、 全球科技股下挫，抛售潮横扫欧美亚，腾讯盘中跌超 5%； 

5、 印度启动全球史上最大规模民选 110亿美元国际资本看好新政府。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指呈单边震荡上扬态势。截止收盘， IF1404 收于 2188.0 点，

上涨 24.8点，涨幅 1.15%。IF1405收于 2180.0 点，上涨 26.0 点，涨幅 1.21%。

IF1406收于 2163.8点，上涨 25.0点，涨幅 1.17%。IF1409收于 2141.0点，上

涨 23.4点，跌幅 1.11%。 

期指昨日收高，本月中旬将公布一季度经济数据，期指可能会更多偏向阶段

性的反弹，期指日内急涨缓跌，收盘持续站稳 10日均线，也表明期指本身具备

一定的抗跌性，操作延续上一周的思路，以 10日均线设止损，轻仓尝试做多。   

期债：上一交易日，期债早盘呈高位震荡态势，午后有所回落。截至收盘， 

TF1406涨幅 0.02%，收于 92.020元；合约 TF1409 跌幅 0.04%，收于 92.468 元；

合约 TF1412跌幅 0.03%，收于 92.850元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor短端利率小幅下降，O/N下降 18.70个基点至 2.763%，1M下降 0.30

个基点至 4.597%，市场资金面有所放松。 

、                            

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行间市

场。 
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债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1406.CFE 交割券表 日期 2014-4-4 期货结算价 92.028

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

130015.IB 13附息国债15 1.0252 96.7882 4.0331 4.53 5.5826 7.5 3.46

130008.IB 13附息国债08 1.0152 93.505 2.4402 4.5203 5.3796 10 3.29

140003.IB 14附息国债03 1.0847 101.2333 2.1365 4.3877 5.9602 21.6 4.44

130020.IB 13附息国债20 1.0608 99.9152 2.062 4.42 5.7623 29.4 4.07

130003.IB 13附息国债03 1.0212 95.2447 0.4329 4.4987 5.3198 12 3.42

120016.IB 12附息国债16 1.0119 96.5968 -4.8249 4.361 4.9583 10.5 3.25

130023.IB 13附息国债23 1.046 101.2737 -12.1784 4.223 4.2149 3 4.13

140001.IB 14附息国债01 1.0619 102.5778 -13.8561 4.11 4.3579 15.5 4.47  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR期限结构变化 
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略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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