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【周报看点】 

 期指本周振荡上行，但未能突破 2400区域压制。 

 投资建议：上周期指大幅下跌，本周期指虽有所反弹，但反弹空间较为有限，

全周在 2400区域下方维持窄幅振荡，走势较为疲软，短期内 2400区域具有

较大的压制作用，下周六（11月 9日）将召开十八届三中全会，市场情绪可

能会出现较大波动，由于基本面无重大变化，维持振荡偏空思路，短期内适

宜日内短线操作。 

 新华社：十八届三中全会将于１１月９日至１２日在北京召开。 

 中国 10月官方制造业 PMI 51.4 创 2012年 8月以来最高水平。 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）短期利率较上周五小幅下挫。 

 本周(10月 28日-11月 1日)有 60亿央票到期，央行在周一续作了 59亿，

同时分别在周二和周四进行了 130亿和 160亿逆回购，本周公开市场总计投

放资金 291亿元。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周未出现跨期套利机会。 

 下周重点关注相关经济数据和重要会议。 
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【行情回顾】 

期指本周振荡上行，但未能突破 2400区域压制。周一期指全天窄幅振荡，主力合约缩量小幅上涨，9月工业企

业利润同比增速有所放缓，SHIBOR利率维持高位，市场资金面延续上周开始的偏紧状态；周二期指盘中出现剧烈宽

幅振荡，主力合约收盘基本持平，央行进行 7天逆回购，投放资金 130亿，缓解市场紧张情绪，同时央行数据显示：

9月新增外汇占款环比激增 1703.32亿元至 2682.04亿元；周三期指单边振荡上行，期指有所企稳，电力、石油等

板块股票拉升，银行股尾盘走强；周四期指小幅下挫，全天弱势振荡，银行、电力板块走势疲弱，央行进行 160亿

逆回购，市场资金利率大幅下降；周五期指延续前一交易日弱势振荡走势，10月官方制造业 PMI数据创近期新高，

但市场反应较为平淡，主力合约尾盘小幅冲高回落，收于 2391.4点，本周涨幅 1.3%。 

上周期指大幅下跌，本周期指虽有所反弹，但反弹空间较为有限，基本在 2400区域下方维持窄幅振荡，走势

较为疲软，短期内 2400区域具有较大的压制作用，下周六（11月 9日）将召开十八届三中全会，市场情绪可能会

出现较大波动，由于基本面无重大变化，维持振荡偏空思路，短期内适宜日内短线操作。 

现货方面，上证综指、深证成指、沪深 300均小幅上涨，但涨幅有限，中小板、创业板大幅下挫，跌幅分别为

2.93%和 3.72%。各板块涨跌互现，公用板块涨幅 5.37%，金融板块涨幅 2.91%，信息和小幅跌幅分别为 3.63%和 4%。 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

数据来源：国都期货 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

数据来源：国都期货                         数据来源：国都期货 
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【本周要闻解读】 

1. 新华社：十八届三中全会将于１１月９日至１２日在北京召开。影响指数：五颗星 

十八届三中全会将于 11月 9日至 12日在北京召开，会议上将讨论未来中国经济的改革思路，包括如何理

顺政府和市场关系等问题，释放经济发展潜力，此前，国务院发展研究中心（国研中心）首次向社会公开了其

为十八届三中全会提交的“383”改革方案总报告全文。下周，对于改革相关预期将是市场变动的主要影响因

素。 

 

2. 中国人民银行：9月份中国央行口径新增外汇占款2682.04亿元，环比增加1703.32亿元。1-9月中国央行口径新

增外汇占款累计增加16878.76亿元。 影响指数：四颗星 

美联储暂缓退出QE，一定程度上导致了外汇占款的增加，同时前一段时间人民币汇率屡创新高，导致热钱

流入有所增加。这部分资金流入金融资产的可能性较高，短期内可能在一定程度上对股市、债市有所支撑。 

 

3. 中国财政部一年期固息国债中标利率4.01%，创下了1996年过后该期限国债发行利率的最高水平。市场预期均

值3.88%；边际利率4.10%，首场投标倍数为1.22倍。影响指数：四颗星 

 

4. 截至10月30日，中国外汇管理局总计批准485亿美元QFII额度；总计批准811.82亿美元QDII额度；总计批准1396

亿美元RQFII额度。影响指数：三颗星 

    新增QFII额度，一定程度上为市场提供了流动性，同时对低迷的股市能够形成一定依托，加之9月外汇占

款的大额增加，市场的流动性方面处于一个较为宽松的状态，短期内资金趋紧更多的受市场情绪和时点因素叠

加影响。 

 

5. 中国10月官方制造业PMI 51.4 创2012年8月以来最高水平。影响指数：四颗星 

10月份PMI指数继续回升，预示经济增长走稳态势初步确立。各项订单指数，产成品库存指数、 购进价格

指数下降，表明企业对未来市场前景仍然比较谨慎。本轮补库存周期较短，同时力度较弱，经济增长的基础仍

不够稳固。 
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【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）短期利率较上周五小幅下挫，隔夜利率下跌 7.87个基点至 4.29%，1

周期限利率下跌 28.1个基点至 4.61%，2周利率下跌 83.2个基点至 5.03%。（见图 4） 

 半年期国债收益率、一年期收益率走势较上周出现小幅上涨。（见图 5） 

 9 月贷款增量较上月增加 7870 亿元，存款增加 16300亿元。9月外汇占款余额较 8月增加 1263.62亿元，连续

两个月外汇占款流入（见图 6、图 7）。 

本周(10月 28日-11月 1日)有 60亿央票到期，央行在周一续作了 59亿，同时分别在周二和周四进行了

130 亿和 160亿逆回购，本周公开市场总计投放资金 291亿元。 

图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 
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【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周未出现跨期套利机会。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 

图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

 

图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 
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图 10：IF 主力合约跨期套利机会 

 

 

【后市研判】 

经济基本面依旧维持缓步企稳走势，汇丰制造业PMI终值50.9，创7个月新高，官方制造业PMI51.4，创2012年8

月以来最高水平，但市场反应较为平淡，短期内经济企稳虽然对股市提供一定的支撑，同时外汇占款大幅增加，也

为市场提供了一定的流动性，期指短期内或维持低位振荡。  

走势上，期指本周走势有所企稳，但反弹空间有限，周二盘中出现宽幅振荡，表明投资者之间也存在较大的分

歧，之后期指维持弱势振荡走势，周五尾盘有所拉升，但依旧未能突破2400区域压制。维持振荡偏空观点，但由于

临近十八届三中全会，下周市场或出现较大幅度波动，短期内以日内短线操作为主。 

 

【下周重要经济事件】 

时间 
国家/区

域 
事件 上期值 去年同期值 

2013/11/4 美国 耐用品除国防外订单(初值):环比:季调(%) 2013/09 0.6 8.9 

2013/11/4 美国 耐用品除运输外订单(修正):环比:季调(%) 2013/09 -0.4 1.5 

2013/11/4 泰国 CPI:同比(%) 2013/10 1.4 3.3 

2013/11/4 泰国 PPI:同比(%) 2013/10 0.6 1.1 

2013/11/4 欧盟 欧洲央行副行长康斯坦西奥主持会议 -- -- 

2013/11/4 欧盟 欧元区:制造业 PMI 2013/10 51.1 45.4 

2013/11/4 美国 全部制造业:新增订单(百万美元) 2013/09 -- 480,731.00 

2013/11/4 美国 全部制造业:新增订单:环比(%) 2013/09 -- 2.3 

2013/11/4 澳大利亚 ANZ总招聘广告数量:环比:季调(%) 2013/10 0.2 -4 

2013/11/4 澳大利亚 零售销售:季调(百万澳元) 2013/09 21,923.60 21,551.50 

2013/11/4 澳大利亚 零售销售:同比:季调(%) 2013/09 2.3 3.5 

2013/11/4 欧盟 欧洲央行执行委员会委员阿斯姆森参加活动 -- -- 

2013/11/5 菲律宾 PPI:同比(%) 2013/09 -5.9 -1.5 

2013/11/5 菲律宾 CPI:同比(%) 2013/10 2.7 3.2 

2013/11/5 日本 基础货币:同比(%) 2013/10 46.1 10.8 
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2013/11/5 印度 服务业 PMI 2013/10 44.6 53.8 

2013/11/5 英国 央行外币储备(百万美元) 2013/10 25,185.60 27,072.90 

2013/11/5 中国澳门 M2(百万澳门元) 2013/09 419,338.10 348,198.60 

2013/11/5 日本 服务业 PMI 2013/10 53 50 

2013/11/5 中国台湾 CPI:同比(%) 2013/10 0.8 2.3 

2013/11/5 欧盟 欧洲央行副行长康斯坦西奥在银行业会议发言 -- -- 

2013/11/5 澳大利亚 服务业表现指数 2013/10 47.1 42.8 

2013/11/5 澳大利亚 澳洲联储政策会议,并宣布利率决定 -- -- 

2013/11/5 美国 非制造业 PMI 2013/10 54.4 54.8 

2013/11/5 欧盟 欧盟:PPI:同比(%) 2013/09 -0.3 2.7 

2013/11/5 欧盟 欧元区:PPI:同比(%) 2013/09 -0.8 2.8 

2013/11/5 欧盟 欧元区:PPI:环比 2013/09 0 0.1 

2013/11/5 美国 美国里奇蒙德联储主席莱克发表讲话 -- -- 

2013/11/5 欧盟 欧洲央行行长德拉基在 CYFI 会议上致闭幕词 -- -- 

2013/11/5 日本 日本央行行长黑田东彦向大阪企业领袖讲话 -- -- 

2013/11/5 欧盟 欧洲央行执委阿斯姆森参加金融论坛小组讨论 -- -- 

2013/11/5 中国台湾 国际储备(十亿美元) 2013/10 412.6 399.2 

2013/11/5 美国 API库存周报:原油(千桶) 2013/11 -- 37,151.00 

2013/11/5 美国 API库存周报:汽油(千桶) 2013/11 -- 20,650.00 

2013/11/5 美国 上周 ICSC-高盛连锁店销售环比(%) 2013/11 -- -- 

2013/11/5 加拿大 进口额(百万加元) 2013/09 41,074.60 38,642.80 

2013/11/5 加拿大 出口额(百万加元) 2013/09 39,768.80 37,910.10 

2013/11/5 加拿大 贸易差额(百万加元) 2013/09 -1,305.80 -732.7 

2013/11/5 美国 上周红皮书商业零售销售年率(%) 2013/11 -- -- 

2013/11/6 英国 英国央行举行货币政策委员会会议(至 7日) -- -- 

2013/11/6 日本 日本央行公布 10月 3-4 日会议记录 -- -- 

2013/11/6 欧盟 欧元区:综合 PMI 2013/10 52.2 45.7 

2013/11/6 欧盟 欧元区:服务业 PMI 2013/10 52.2 46 

2013/11/6 英国 制造业生产指数:同比:季调(%) 2013/09 -0.2 -1.8 

2013/11/6 英国 工业生产指数:同比:季调(%) 2013/09 -1.4 -4 

2013/11/6 加拿大 PMI 2013/10 59.4 58.3 

2013/11/6 欧盟 欧元区:零售销售指数:环比(%) 2013/09 0.7 -1.5 

2013/11/6 欧盟 欧盟:零售销售指数:同比(%) 2013/09 0.3 -1.1 

2013/11/6 欧盟 欧元区:零售销售指数:同比(%) 2013/09 -0.3 -1.9 

2013/11/6 澳大利亚 商品和服务贸易差额(百万澳元) 2013/09 -316 -2,685.00 

2013/11/6 美国 美国克利夫兰联储主席皮纳尔托发表讲话 -- -- 

2013/11/6 美国 MBA再融资指数(1990年 3月 16 日=100) 2013/11 -- 4,856.70 

2013/11/6 美国 MBA购买指数(1990 年 3月 16 日=100) 2013/11 -- 206.5 

2013/11/6 加拿大 营建许可价值:环比:季调(%) 2013/09 -21.2 -12.7 

2013/11/6 美国 企业:每小时产量(初值):同比(%) 2013/09 0.7 2 

2013/11/6 美国 非农企业:每小时产量:折年率(初值)(%) 2013/09 2.3 2.5 

2013/11/6 美国 非农企业单位劳工成本:折年率(初值)(%) 2013/09 0 -1.8 

2013/11/7 巴西 CPI:同比(%) 2013/10 5.9 5.4 
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2013/11/7 菲律宾 国际储备(百万美元) 2013/10 83,507.30 81,747.30 

2013/11/7 新加坡 国际储备(百万美元) 2013/10 268,107.20 254,217.80 

2013/11/7 澳大利亚 建筑业表现指数 2013/10 47.6 35.8 

2013/11/7 澳大利亚 劳动参与率:季调(%) 2013/10 64.9 65.2 

2013/11/7 澳大利亚 就业人数:季调(千人) 2013/10 11,645.80 11,546.60 

2013/11/7 澳大利亚 失业率:季调(%) 2013/10 5.6 5.4 

2013/11/7 英国 英国央行公布利率决议 -- -- 

2013/11/7 日本 景气动向指数:先行指标 2013/09 106.8 100.2 

2013/11/7 日本 景气动向指数:一致指标 2013/09 107.6 101.6 

2013/11/7 欧盟 欧洲央行公布利率决议;15:30 召开新闻发布会 -- -- 

2013/11/7 美国 消费信贷变动:折年率:季调(%) 2013/09 5.4 4 

2013/11/7 中国台湾 出口额:同比(%) 2013/10 -7 -1.9 

2013/11/7 美国 MBA30 年期抵押贷款固定利率(%) 2013/11 4.1 -- 

2013/11/7 美国 GDP(预估):环比折年率(%) 2013/09 3.1 4.9 

2013/11/7 美国 当周初次申请失业金人数:季调(人) 2013/11 -- -- 

2013/11/7 美国 持续领取失业金人数:季调(人) 2013/10 -- -- 

2013/11/8 马来西亚 对外贸易(百万林吉特) 2013/09 7,111.00 6,470.70 

2013/11/8 泰国 国际储备(百万美元) 2013/10 172,286.30 181,428.10 

2013/11/8 日本 国际储备(百万美元) 2013/10 1,273,446.00 1,274,160.00 

2013/11/8 澳大利亚 澳洲联储公布季度政策声明 -- -- 

2013/11/8 中国 贸易差额(亿美元) 2013/10 152.2 320.7 

2013/11/8 加拿大 失业率(%) 2013/10 6.9 7.4 

2013/11/8 加拿大 就业率(%) 2013/10 61.8 61.9 

2013/11/8 加拿大 就业人口(千人) 2013/10 17,780.70 17,580.10 

2013/11/8 美国 个人消费支出:季调(十亿美元) 2013/09 11,528.80 11,254.40 

2013/11/8 美国 核心 PCE物价指数:同比(%) 2013/09 1.2 1.5 

2013/11/8 美国 人均可支配收入:折年数:季调(美元) 2013/09 39,528.00 38,909.00 

2013/11/8 美国 密歇根消费者信心指数(初值) 2013/11 73.2 82.7 

2013/11/9 中国 PPI:同比(%) 2013/10 -1.3 -2.8 

2013/11/9 中国 CPI:同比(%) 2013/10 3.1 1.7 

2013/11/9 中国 社会消费品零售总额:同比(%) 2013/10 13.3 14.5 

2013/11/9 中国 固定资产投资:累计同比(%) 2013/10 20.2 20.7 

2013/11/9 中国 工业增加值:同比(%) 2013/10 10.2 9.6 
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