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【今日要闻】 

1. 日本9月全国CPI年率+1.1%，预期+0.9%，前值+0.9%。 

2. 银监会表态民营银行设立：将积极探索审慎实施。 

3. 中国央行：贷款基础利率集中报价和发布机制正式运行；首批报价行共9家，

分别为工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、交通银行、中信银行、浦

发银行、兴业银行和招商银行；首期一年期贷款基础利率为5.71%。 

4. 中国人力资源和社会保障部：三季度末城镇登记失业率为4.04%，为自2010年9

月底以来首次下降。此前曾连续三年维持在4.1%不变。 

 

【行情回顾】 

周五债期小幅收高，主力合约 TF1312 开盘后小幅下挫，随后向上拉升，早

盘最高达 93.662 元，午后窄幅盘整，尾盘小幅拉升，截止收盘,主力合约收于

93.688 元，上涨 0.082 元，涨幅 0.09%，全天交投区间为 93.506—93.688 元，

全天成交 2209 手，持仓减少 157 手至 3661 手。 

 

【投资建议】 

本周央行暂停公开市场操作，货币市场利率大幅上涨，资金面偏紧对银行等

机构对债券的配置需求减少，新债招标利率基本维持高位。同时，近期债券市场

更大的压力来自于供给端，包括国开行下周二增发 43-47 期固息债，总额至多 260

亿元，进出口行发行 100 多亿固息债。新债密集上市，同时资金面趋紧，债市仍

然面临较大的下行压力。此外，今年以来市场利率总体呈上升走势，国债期货总

体保持偏空思路，可适量逢高沽空，但目前债期价格接近上市后低点，谨慎投资

者可暂时离场观望。 
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附录 1：国债期货当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日国债3合约运行情况的全貌以及3合约

基差的变化。 

表 1:国债期货合约运行情况 

 

 

 

图 2：国债 3 合约日内价差 

 

 

93.2

93.3

93.4

93.5

93.6

93.7

93.8

93.9

94

当季合约 下季合约 隔季合约

-0.4

-0.35

-0.3

-0.25

-0.2

-0.15

-0.1

-0.05

0

9
:2

0
:0

0

9
:3

0
:0

0

9
:4

0
:0

0

9
:5

0
:0

0

1
0

:0
0

:0
0

1
0

:1
0

:0
0

1
0

:2
0

:0
0

1
0

:3
0

:0
0

1
0

:4
0

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
0

:0
0

1
1

:1
0

:0
0

1
1

:2
0

:0
0

1
1

:3
0

:0
0

1
3

:1
0

:0
0

1
3

:2
0

:0
0

1
3

:3
0

:0
0

1
3

:4
0

:0
0

1
3

:5
0

:0
0

1
4

:0
0

:0
0

1
4

:1
0

:0
0

1
4

:2
0

:0
0

1
4

:3
0

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
0

:0
0

1
5

:0
0

:0
0

1
5

:1
0

:0
0

当季-下季 当季-隔季 下季-隔季

图 1:国债 3 合约日内走势图 
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附录 2：国债期货未来一天价格走势预测 

图 3、图 4和图 5展示的是今日国债期货的分布形态以及未来一天的模拟走势。假

设未来一天没有重大利空或者利好，通过分析过往的历史数据，利用蒙特卡罗方法

模拟未来一天的价格走势，模拟误差跟历史数据的规模和模拟次数有关，仅供投资

者参考。 

 

 

  

 

图 5:未来一天债期模拟走势 
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图 3:国债主力合约价格分布情况 图 4:蒙特卡罗模拟走势图 
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附录 3：市场利率走势 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，方便投资者预判未来利

率的走势。SHIBOR 以及质押式回购利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，

资金越紧张），国债收益率反映了目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风

险资产偏好越高）。 
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图 8:质押式回购利率走势图 
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具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文

字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。

不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起

诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题

请垂询：010-64000083。 


