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【周报看点】 

 本周期指走势前高后低，周一大幅上涨后，连续四天回调。 

 投资建议：期指连续回调，基本回吐前期涨幅，主力合约收于 60日均线之

下，跌破振荡区间下沿 2400区域，若消息面上无重大变化，则延续偏空思

路，适量逢高沽空,同时关注前期缺口 2350区域的支撑作用。 

 10 月汇丰中国制造业 PMI初值为 50.9，此前市场普遍预期为 50.4。 

 中国 9月末外汇占款人民币 27.52万亿元，中国金融机构 9月份外汇占款增

加人民币 1,264亿元。 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）短期利率大幅上涨，隔夜利率较上

周五上涨 130.7个基点至 4.367%。 

 本周(10月 21日-10月 25日)央行继续暂停公开市场操作，共有 580亿逆回

购到期，同时有 400 亿元国库现金定存到期，市场本周净回笼资金 980亿元。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周出现短时跨期套利机

会,但不具可操作性。 

 值得关注的重要经济事件是 10月 27日公布的中国工业企业利润数据和 10

月 29日举行的美国联邦公开市场委员会的议息会议。 
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【行情回顾】 

本周期指走势前高后低，振荡下行。周一期指大幅收高，证监会否认IPO传闻，三季度经济数据趋于稳定下市

场情绪有所升温，同时中央强力推行污染治理措施，环保概念板块领涨市场，主力合约全天涨幅2%；周二期指未能

延续前一交易日上涨势头，开盘后走低，午后低位振荡，创业板全天跌幅达3.6%；周三期指持续回调，早盘期指一

度冲高，主力合约最高达2475.2点，随后期指大幅跳水，午后复盘维持低位振荡，由于周二央行暂停公开市场操作，

市场资金面有所趋紧，银行间隔夜质押式回购加权平均利率报3.8%，较周二收盘3.08%涨72个基点。周四央行继续

暂停公开市场操作，10月汇丰中国制造业PMI初值为50.9，预期为50.4，高于市场预期的数据一度小幅提升期指，

但随后涨幅回落，主力合约小幅收跌。周五期指再次大幅下挫，主力合约开盘后窄幅盘整，随后振荡下行，午后跌

幅扩大，截止收盘下跌43.6点，收于2360.6点。 

技术上看，期指连续回调，基本回吐前期涨幅，主力合约收于 60日均线之下，跌破振荡区间下沿 2400 区域，

若消息面上无重大变化，则延续偏空思路，适量逢高沽空,同时关注前期缺口 2350区域的支撑作用。 

现货方面，各市场指数本周大幅下跌，上证综指、深证成指、沪深 300跌幅超 2%，中小板下跌 4.65%，创业板

下跌 5.98%；除金融板块小幅下跌 0.88%外，各板块指数跌幅超 2%，信息板块下跌 6.87%，电信板块下跌 6.33%。 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

数据来源：国都期货 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

数据来源：国都期货                         数据来源：国都期货 
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【本周要闻解读】 

1. 中国 9月末外汇占款人民币 27.52万亿元，中国金融机构 9 月份外汇占款增加人民币 1,264 亿元。影响指数：

四颗星 

受美联储推迟退出 QE等影响，外汇占款连续两个月净增加，本周人民币兑美元汇率连创新高，短期内外

汇占款或维持高位，同时国内通胀升温，央行货币政策有所收紧。 

 

2. 10月汇丰中国制造业PMI初值为50.9，此前市场普遍预期为50.4，新订单分项指数也创下7个月新高。 影响指

数：四颗星 

汇丰制造业PMI初值好于市场预期，一度小幅提振市场，但随后回落，说明市场对四季度经济走势预期不

太乐观，同时9月初值曾进行过大幅向下修正，具体信息要等发布的终值数据确认。 

 

3. 央行本周暂停公开市场操作，货币市场利率大幅上涨。影响指数：五颗星 

上周四开始，央行连续三次暂停公开市场操作，本周共计580亿元逆回购到期，加上400亿元国库现金定存

到期，市场净回笼资金980亿元，上周净回笼资金445亿元。 

 

4. 9月中国金融机构人民币贷款余额同比增14.3%，房地产贷款同比增19%。影响指数：三颗星 

中国9月末金融机构人民币各项贷款余额70.28万亿元，同比增长14.3%，增速比上季末高0.1个百分点。其

中，9月中国房地产贷款增长较快，同比增幅达到19%；住户贷款同比增幅达23.7%。 

 

【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）短期利率大幅上涨，隔夜利率较上周五上涨 130.7个基点至 4.367%，

一周利率上涨 134.3个基点至 4.981%，二周利率上涨 219.2个基点至 5.862%。（见图 4） 

 半年期国债收益率、一年期收益率走势较上周出现小幅上涨。（见图 5） 

 9 月贷款增量较上月增加 7870 亿元，存款增加 16300亿元。9月外汇占款余额较 8月增加 1263.62亿元，连续

两个月外汇占款流入（见图 6、图 7）。 

本周(10月 21日-10月 25日)央行继续暂停公开市场操作，共有 580亿逆回购到期，同时有 400亿元国库

现金定存到期，市场本周净回笼资金 980 亿元。 

图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 
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图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

 

 

【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周出现短时跨期套利机会,但不具可操作性。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 

图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 
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图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

 

图 10：IF 主力合约跨期套利机会 

 

 

【后市研判】 

资金面持续趋紧，本周央行无公开市场操作，本周共计580亿元逆回购到期，加上400亿元国库现金定存到期，

市场净回笼资金980亿元。联储推迟退出QE等因素推动外汇占款明显增加，同时9月CPI上行至3.1%，通胀压力初现，

央行四季度货币政策或偏紧。 

汇丰PMI数据表明经济基本面基本保持平稳，但市场对经济后续增长动力不足表示担忧，下周基本属于数据真

空期，市场走势更多的会受投资者心理和市场消息的影响。 

技术上看，期指连续回调，基本回吐前期涨幅，主力合约收于60日均线之下，跌破振荡区间下沿2400区域，若

消息面上无重大变化，则延续偏空思路，适量逢高沽空,同时关注前期缺口2350区域的支撑作用。 
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【下周重要经济事件】 

时间 国家/区域 事件 上期值 去年同期值 

2013/10/27 中国 工业企业利润:累计同比(%) 2013/09 12.8 -1.8 

2013/10/28 阿根廷 工业生产指数:同比(%) 2013/09 -0.6 -3.7 

2013/10/28 中国澳门 失业率(%) 2013/09 1.9 2 

2013/10/28 美国 成屋签约销售指数(2001年=100) 2013/09 107.7 102.8 

2013/10/28 韩国 消费者信心指数 2013/10 102 100 

2013/10/28 美国 达拉斯联储制造业产出指数 2013/10 11.5 9 

2013/10/29 美国 美国联邦公开市场委员会(FOMC)召开议息会议 -- -- 

2013/10/29 英国 M4:季调(百万英镑) 2013/09 2,127,951.00 2,079,158.00 

2013/10/29 英国 M4:季调:同比(%) 2013/09 2.5 -2.5 

2013/10/29 日本 失业率:季调(%) 2013/09 4.1 4.3 

2013/10/29 日本 家庭月均支出:实际同比(%) 2013/09 -1.6 -0.9 

2013/10/29 日本 失业率(%) 2013/09 4.1 4.2 

2013/10/29 日本 家庭月均支出(日元) 2013/09 284,646.00 266,705.00 

2013/10/29 美国 住房自有率(%) 2013/09 65 65.5 

2013/10/29 美国 API 库存周报:原油(千桶) 2013/10 -- -- 

2013/10/29 美国 API 库存周报:汽油(千桶) 2013/10 -- -- 

2013/10/29 美国 上周 ICSC-高盛连锁店销售环比(%) 2013/10 -- -- 

2013/10/29 加拿大 PPI: 原材料:同比(%) 2013/09 5 -3.9 

2013/10/29 加拿大 PPI:工业品:同比(%) 2013/09 1.7 -0.2 

2013/10/29 美国 核心 PPI:同比:季调(%) 2013/09 1.2 2.3 

2013/10/29 美国 核心 PPI:环比:季调(%) 2013/09 0 0.1 

2013/10/29 美国 上周红皮书商业零售销售年率(%) 2013/10 -- -- 

2013/10/30 日本 工业生产指数:环比:季调(%) 2013/09 -0.9 -2.2 

2013/10/30 日本 工业生产指数:同比(%) 2013/09 -0.4 -7.6 

2013/10/30 日本 生产者产成品库存指数:环比:季调(%) 2013/09 -0.2 0 

2013/10/30 欧盟 欧洲央行副行长康斯坦西奥发表讲话 -- -- 

2013/10/30 欧盟 欧元区:经济景气指数:季调 2013/10 96.9 85.4 

2013/10/30 欧盟 欧元区:消费者信心指数:季调 2013/10 -14.9 -25.5 

2013/10/30 欧盟 欧元区:服务业信心指数:季调 2013/10 -3.3 -12 

2013/10/30 欧盟 欧元区:工业信心指数:季调 2013/10 -6.7 -17.8 

2013/10/30 欧盟 欧盟:经济景气指数:季调 2013/10 100.6 87.1 

2013/10/30 美国 美国联邦公开市场委员会(FOMC)公布利率决议 -- -- 

2013/10/30 欧盟 欧洲央行执行委员会委员阿斯姆森讲话 -- -- 

2013/10/30 美国 MBA 购买指数(1990 年 3月 16 日=100) 2013/10 -- -- 

2013/10/30 美国 MBA 再融资指数(1990年 3月 16 日=100) 2013/10 -- -- 

2013/10/30 韩国 工业生产指数:环比:季调(%) 2013/09 1.8 1.2 

2013/10/30 韩国 工业生产指数:同比(%) 2013/09 3.3 -0.8 

2013/10/30 美国 ADP 就业人数:环比:季调(%) 2013/10 0.1 0.1 

2013/10/30 日本 生产者产成品存货率指数:环比:季调(%) 2013/09 1.8 2.6 
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2013/10/30 日本 生产者产成品存货率指数:同比(%) 2013/09 -2.6 10.2 

2013/10/30 日本 生产者出货指数:同比(%) 2013/09 -1.3 -7.9 

2013/10/30 日本 生产者产成品库存指数:同比(%) 2013/09 -3.3 5.3 

2013/10/30 日本 生产者出货指数:环比:季调(%) 2013/09 -0.1 -2.5 

2013/10/31 俄罗斯 M2(十亿俄罗斯卢布) 2013/09 28,779.20 24,657.50 

2013/10/31 俄罗斯 失业率(%) 2013/09 5.2 5 

2013/10/31 俄罗斯 PPI:同比(%) 2013/09 4.6 11.6 

2013/10/31 俄罗斯 工业生产指数:同比(%) 2013/09 0.1 1.8 

2013/10/31 俄罗斯 CPI:同比(%) 2013/09 6.5 6.6 

2013/10/31 加拿大 住宅开工数:折年数:季调(千套) 2013/09 180.2 223.4 

2013/10/31 马来西亚 PPI:同比(%) 2013/08 -3 -0.5 

2013/10/31 日本 日本央行公布展望报告 -- -- 

2013/10/31 日本 日本央行货币政策会议,公布利率决定 -- -- 

2013/10/31 日本 营建定单:同比(%) 2013/09 15.6 -- 

2013/10/31 日本 新屋开工:同比(%) 2013/09 8.8 15.5 

2013/10/31 日本 劳动现金收入(日元) 2013/09 271,231.00 265,178.00 

2013/10/31 泰国 M2:同比(%) 2013/09 8.7 12.7 

2013/10/31 泰国 预算内财政差额(百万泰铢) 2013/09 66,725.80 -40,868.10 

2013/10/31 泰国 失业率(%) 2013/08 0.9 0.6 

2013/10/31 泰国 出口额:同比(%) 2013/09 3.9 0.2 

2013/10/31 新加坡 失业率:季调(%) 2013/09 2.1 1.9 

2013/10/31 印度 CPI-IW:同比(%) 2013/09 10.8 9.1 

2013/10/31 中国澳门 贸易差额(百万澳门元) 2013/09 -6,269.70 -5,323.30 

2013/10/31 中国香港 零售总额:同比(%) 2013/09 8.1 9.4 

2013/10/31 中国香港 零售数量:同比(%) 2013/09 7.2 8.5 

2013/10/31 日本 制造业 PMI 2013/10 52.5 46.9 

2013/10/31 欧盟 欧盟:失业率(%) 2013/09 10.9 10.6 
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