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【周报看点】 

 本周期指振荡收低，现货各板块大幅下挫。 

 投资建议：虽然经济基本面有所改善，但是市场并没有延续前期上涨势头，

市场没有突破前期高点 2500 的压制，反而出现持续小幅回调，改革预期对

市场的推动作用减弱，同时本周四央行暂停逆回购，宣示其中性货币政策立

场，短期内市场延续弱势走势。 

 技术上看，期指已经处于短期均线下方运行，且近期迫近布林通道下轨，短

期保持偏空思路，2400 区域可适量逢高沽空。 

 中国第三季度国内生产总值同比+7.8%，预期+7.8%，前值+7.5%。 

 中国 9月规模以上工业增加值同比+10.2%，预期+10.2%，前值+10.4%；中国

1-9月规模以上工业增加值同比+9.6%，预期+9.6%，前值+9.5%。 

 本周(10月 14日-10月 18日)央行进行 100亿逆回购，周四暂停逆回购，宣

示中性政策立场，中国央行公开市场本周将净回笼 445亿元人民币，上周净

注入 330亿元。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不备跨期套利机会。 
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【行情回顾】 

周一期指小幅收高，但日内走势较弱，午盘一度冲高，午后高位振荡后回落，统计局数据显示：受食品价格涨

幅较大影响，9月 CPI同比上升 3.1%，创 7个月新高；周二延续弱势走势，全天振荡下行，市场整体上升动能减弱；

周三期指小幅低开后大幅下挫，全天维持低位振荡，日内跌破前期形成的上升趋势线；周四期指延续下行走势，美

两院通过议案提高债务上限并结束政府关门，外围市场风险减弱；周五期指开盘后窄幅振荡，工业增加值、三季度

GDP 等经济数据公布后，期指小幅走高，但涨幅有限。 

技术上看，期指已经处于短期均线下方运行，且近期迫近布林通道下轨，短期保持偏空思路，2400区域可适量

逢高沽空。 

现货方面，各指数均有较大幅度下跌，各板块跌幅超 1.5%,创业板下跌 2.17%；板块方面，除消费和公用板块

小幅上涨外,其余板块均不同程度下跌。 

 

 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

数据来源：国都期货 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

数据来源：国都期货                         数据来源：国都期货 
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【本周要闻解读】 

1. 中国第三季度国内生产总值同比+7.8%，预期+7.8%，前值+7.5%。影响指数：五颗星 

中国前三季度 GDP增长中，消费、投资和净出口分别贡献 3.5%、4.3%和负 0.1%。短期内，投资在拉动经

济增长方面依然具有相当重要的作用，为了保证 GDP增长不低于 7%的容忍下限，投资将维持至少于目前相当的

增速，这将对经济转型带来一定的阻碍，未来经济增长方式的转变依旧是三中全会关注的热点。 

2. 中国 9月 CPI同比+3.1%，预期+2.8%，前值+2.6%；中国 9月 PPI同比-1.3%，预期-1.4%，前值-1.6%。影响指

数：四颗星 

发改委官员：中国今年 CPI控制在 3%以内比较乐观，中国明年物价还可以保持在温和可控区间，比今年略

高。 

3. 中国 9月末人民币各项贷款余额年率 +14.3%，预期+14.0%；中国 9月新增人民币贷款 7870亿元，前值 7113

亿元；中国 9月货币供应 M2 年率 +14.2%，预期+14.2%，前值+14.7%。影响指数：四颗星 

4. 中国 9月规模以上工业增加值同比+10.2%，预期+10.2%，前值+10.4%；中国 1-9月规模以上工业增加值同比+9.6%，

预期+9.6%，前值+9.5%。影响指数：五颗星 

工业增加值基本符合预期，但增速同比有所放缓。上游方面，9月用电量同比增长 10.4%，前 9个月增长

7.2%；用电量数据增长，但仍然低于年初预估增速。 

5. 中国 1-9月城镇固定资产投资同比+20.2%，预期+20.3%，前值+20.3%；中国 9月社会消费品零售总额同比+13.3%，

预期+13.5%，前值+13.4%；2013年 1-9月份，全国房地产开发投资 61120亿元，同比名义增长 19.7%(扣除价

格因素实际增长 19.7%)，增速比 1-8月份提高 0.4个百分点。影响指数：四颗星 
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【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）短期利率小幅下跌，隔夜利率较节前小幅下跌 11.2个基点收于 3.001%，

一周利率下跌 37个基点至 3.485%，二周利率下跌 107.7个基点至 3.573%。（见图 4） 

 半年期国债收益率、一年期收益率走势小幅上升。（见图 5） 

 9 月贷款增量较上月增加 7870 亿元，存款增加 16300亿元。8月外汇占款余额较 7月增加 273.2亿元，连续两

个月外汇占款余额减少后转为正值（见图 6、图 7）。 

本周(10月 14日-10月 18日)央行进行 100亿逆回购，周四暂停逆回购，宣示中性政策立场，中国央行公

开市场本周将净回笼 445亿元人民币，上周净注入 330 亿元。 

图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 
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【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不备跨期套利机会。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 

图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

 

 

 

 

2325
2345
2365
2385
2405
2425
2445
2465
2485
2505

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 9
:3

0
2

0
1

3
/1

0
/1

4
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

4
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

4
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

4
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 9
:3

7
2

0
1

3
/1

0
/1

5
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

5
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

5
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

5
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 9
:4

4
2

0
1

3
/1

0
/1

6
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

6
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

6
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

6
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 9
:5

1
2

0
1

3
/1

0
/1

7
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

7
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

7
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

7
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 9
:5

8
2

0
1

3
/1

0
/1

8
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

8
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …
2

0
1

3
/1

0
/1

8
 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

CM Close CM Upper Limited CM Lower Limited

2330
2350
2370
2390
2410
2430
2450
2470
2490
2510
2530

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
4

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
5

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
6

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
7

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

2
0

1
3

/1
0

/1
8

 …

NM Close NM Upper Limited NM Lower Limited



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            6 / 8 

图 10：IF 主力合约跨期套利机会 

 

【后市研判】 

 

整个三季度，经济都处于一个持续复苏的过程，PMI数据显示：制造业持续改善，服务业加速增长，固定资产

投资增速和消费数据保持基本稳定，三季度 GDP数据基本符合市场预期。 

虽然经济基本面有所改善，但是市场并没有延续前期上涨势头，市场没有突破前期高点 2500的压制，反而出

现持续小幅回调，改革预期对市场的推动作用减弱，同时本周四央行暂停逆回购，宣示其中性货币政策立场，短期

内市场延续弱势走势。 

技术上看，期指已经处于短期均线下方运行，且近期迫近布林通道下轨，短期保持偏空思路，2400区域可适量

逢高沽空。 

【下周重要经济事件】 

时间 
国家/区

域 
事件 上期值 去年同期值 

2013/10/21 欧盟 德国:PPI:环比(%) 2013/09 -0.1 0.3 

2013/10/21 欧盟 德国:PPI:同比(%) 2013/09 -0.5 1.2 

2013/10/21 日本 日本央行召开分支机构经理季度会议 -- -- 

2013/10/21 中国澳门 CPI:同比(%) 2013/09 5.3 5.7 

2013/10/21 中国香港 CPI:同比(%) 2013/09 4.5 3.8 

2013/10/21 日本 出口额:同比(%) 2013/09 14.6 -10.3 

2013/10/21 日本 进口额:同比(%) 2013/09 16.1 4.2 

2013/10/21 日本 贸易差额(百万日元) 2013/09 -962,834.90 -568,194.00 

2013/10/21 美国 成屋销售折年数(万套) 2013/09 548 478 

2013/10/21 美国 成屋销售:环比折年率(%) 2013/09 1.7 -1.2 

2013/10/21 日本 非农产业活动指数 2013/08 99 95.3 

2013/10/21 美国 芝加哥联储全国活动指数 2013/09 0.1 0 

2013/10/22 阿根廷 进口额:季调(百万美元) 2013/09 6,443.00 5,802.00 

2013/10/22 马来西亚 失业率(%) 2013/08 3 2.7 

2013/10/22 欧盟 德国:WPI:同比(%) 2013/09 -1.7 4.2 
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2013/10/22 欧盟 德国:WPI:环比(%) 2013/09 -0.6 1.3 

2013/10/22 中国台湾 失业率(%) 2013/09 4.3 4.3 

2013/10/22 英国 英国央行副行长在商业经济学家协会年会致词 -- -- 

2013/10/22 美国 里奇蒙德联储制造业指数:季调 2013/10 0 -3 

2013/10/22 美国 API 库存周报:原油(千桶) 2013/10 -- -- 

2013/10/22 美国 API 库存周报:汽油(千桶) 2013/10 -- -- 

2013/10/22 美国 上周 ICSC-高盛连锁店销售环比(%) 2013/10 -- -- 

2013/10/22 美国 上周红皮书商业零售销售年率(%) 2013/10 -- -- 

2013/10/23 马来西亚 CPI:同比(%) 2013/09 1.9 1.3 

2013/10/23 新加坡 CPI:同比(%) 2013/09 2 4.7 

2013/10/23 英国 抵押贷款增长率(%) 2013/09 -0.1 0.5 

2013/10/23 英国 消费信贷增长率(%) 2013/09 0.3 -2.2 

2013/10/23 英国 住房抵押贷款净额:季调(百万英镑) 2013/09 -46.9 232.6 

2013/10/23 英国 购房贷款许可数:季调(件) 2013/09 38,228.40 30,837.60 

2013/10/23 英国 购房贷款许可额:季调(百万英镑) 2013/09 5,995.40 4,897.50 

2013/10/23 英国 再抵押贷款许可数:季调(件) 2013/09 22,664.90 19,180.80 

2013/10/23 英国 
住房抵押贷款期末总额:非季调(百万英镑) 

2013/09 
780,350.60 776,782.70 

2013/10/23 澳大利亚 CPI:同比(%) 2013/09 2.4 2 

2013/10/23 中国台湾 工业生产指数:同比(%) 2013/09 -0.7 2.4 

2013/10/23 美国 MBA 购买指数(1990 年 3月 16 日=100) 2013/10 -- -- 

2013/10/23 美国 MBA 再融资指数(1990年 3 月 16 日=100) 2013/10 -- -- 

2013/10/23 加拿大 加拿大央行货币政策会议;并宣布利率决定 -- -- 

2013/10/23 英国 英国央行公布 10月 9-10日会议纪录 -- -- 

2013/10/24 美国 堪萨斯联储制造业指数:季调 2013/10 2 -2 

2013/10/24 中国澳门 旅客入境数(人) 2013/09 2,871,088.00 2,161,566.00 

2013/10/24 中国香港 整体出口货值:同比(%) 2013/09 -1.3 15.2 

2013/10/24 中国香港 进口货值:同比(%) 2013/09 -0.2 14.9 

2013/10/24 中国 汇丰 PMI(预览) 2013/10 51.2 49.5 

2013/10/24 美国 新房销售:环比(%) 2013/09 8 2.7 

2013/10/24 美国 新房销售(千套) 2013/09 35 30 

2013/10/24 美国 MBA30 年期抵押贷款固定利率(%) 2013/10 -- -- 

2013/10/24 美国 当周初次申请失业金人数:季调(人) 2013/10 -- -- 

2013/10/24 美国 持续领取失业金人数:季调(人) 2013/10 -- -- 

2013/10/25 菲律宾 进口额:同比(%) 2013/08 8.7 2.1 

2013/10/25 美国 
耐用品除国防外订单(初值):环比:季调(%) 

2013/09 
0.5 8.9 

2013/10/25 美国 
耐用品除运输外订单:季调:环比(初值)(%) 

2013/09 
-0.1 1.5 

2013/10/25 墨西哥 贸易差额(百万美元) 2013/09 -234.2 210.4 

2013/10/25 欧盟 意大利:零售销售:环比:季调(%) 2013/08 -0.3 0.1 

2013/10/25 欧盟 意大利:零售销售:同比(%) 2013/08 -0.9 -0.4 

2013/10/25 新加坡 制造业生产指数:同比(%) 2013/09 3.5 -3.6 
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2013/10/25 日本 CPI(剔除食品):环比(%) 2013/09 0.3 0.2 

2013/10/25 日本 CPI:同比(%) 2013/09 0.9 -0.3 

2013/10/25 日本 CPI(剔除食品):东京都区部:同比(%) 2013/10 0.2 -0.4 

2013/10/25 日本 CPI(剔除食品和能源):同比(%) 2013/09 -0.1 -0.6 

2013/10/25 日本 CPI:东京都区部:环比(%) 2013/10 0.2 0.1 

2013/10/25 日本 CPI(剔除食品):同比(%) 2013/09 0.8 -0.1 

2013/10/25 日本 CPI:环比(%) 2013/09 0.3 0.1 

2013/10/25 日本 CPI:东京都区部:同比(%) 2013/10 0.5 -0.8 

2013/10/25 英国 GDP(初值):同比:季调(%) 2013/09 1.4 0 

2013/10/25 欧盟 欧元区:M3(百万欧元) 2013/09 9,879,471.00 9,702,104.00 

2013/10/25 中国台湾 M2(平均)(亿新台币) 2013/09 349,120.00 331,814.00 

2013/10/25 韩国 GDP:环比:季调(%) 2013/09 1.1 0 

2013/10/25 韩国 GDP:同比(%) 2013/09 2.3 1.6 

2013/10/25 美国 营建许可:私人住宅(修正)(千套) 2013/09 85.2 73.7 

2013/10/25 美国 耐用品:新增订单(百万美元) 2013/09 223,156.00 221,715.00 

2013/10/25 美国 密歇根消费者信心指数(修正) 2013/10 77.5 82.6 

2013/10/27 中国 工业企业利润:累计同比(%) 2013/09 12.8 -1.8 
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