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【今日要闻】 

1. 中国央行与欧央行签署 3500 亿元双边本币互换协议 

2. 上交所否认将借道自贸区推出国际板传言 

3. 苏宁基金销售牌照获批将推类余额宝理财产品 

4. 上交所否认将借道自贸区推出国际板传言 

 

【行情回顾】 

周四国债期货窄幅振荡，收盘基本持平。主力合约（TF1312)早盘高开后走

低，早盘窄幅振荡，午后下行触底回升，截止收盘，主力合约收于 94.35元，上

涨 0.004元，涨幅 0.00%，全天交投区间为 94.28—94.446元，成交量再次缩减

至 1506手，持仓减少 25手至 3777手。 

 

【投资建议】 

国债期货成交依旧清淡，成交量创上市后新低。 

资金面上，R001 上涨 4 个基点至 3.33%，R007 上涨 19 个基点至 4.69%。央

行今日进行 480 亿元逆回购，本周净投放 330 亿元，较节前大幅收紧，货币政策

仍然维持中性偏谨慎基调。 

7 年期国债预发行首日收益率收报 4%，基准收益率为 3.992%，上证国债指数

收盘跌 0.03%，报 138.73 点。 

通胀预期方面，市场普遍预期 9 月份 CPI 同比上涨，或逼近 3%；同时 10 月

份国债发行量较上月有较大提高，债市或延续弱势走势。 

国债期货短期宜逢保持空头思维，谨慎投资者暂时观望。 
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附录 1：国债期货当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日国债3合约运行情况的全貌以及3合约

基差的变化。 

表 1:国债期货合约运行情况 

 

 

 

图 2：国债 3 合约日内价差 
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图 1:国债 3 合约日内走势图 
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附录 2：国债期货未来一天价格走势预测 

图 3、图 4和图 5展示的是今日国债期货的分布形态以及未来一天的模拟走势。假

设未来一天没有重大利空或者利好，通过分析过往的历史数据，利用蒙特卡罗方法

模拟未来一天的价格走势，模拟误差跟历史数据的规模和模拟次数有关，仅供投资

者参考。 

 

 

  

 

图 5:未来一天债期模拟走势 
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图 3:国债主力合约价格分布情况 图 4:蒙特卡罗模拟走势图 
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附录 3：市场利率走势 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，方便投资者预判未来利

率的走势。SHIBOR以及质押式回购利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，

资金越紧张），国债收益率反映了目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风

险资产偏好越高）。 
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图 6:银行间国债指数 图 7 银行间市场固定利率国债收益率
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图 8:质押式回购利率走势图 
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具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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