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【今日要闻】 

1. 银监会拟将消费金融公司试点范围扩大至 16个城市 

2. 肖钢等 5人新任央行货币政策委员会委员 

3. 国债预发行拟采用保证金制度七年期国债将成为试点品种 

4. 8 月份全国企业实有户数在第二产业比重继续下降 

5. 周三银行间市场回购定盘利率多数走低 

 

 

【行情回顾】 

周二国债期货小幅收高,市场交投清淡。主力合约（TF1312）开盘后小幅走

高，午前窄幅振荡，午后冲高回落,截止收盘，主力合约报 94.42 元，上涨 0.09

元，涨幅 0.1%，全天交投区间为 94.35—94.55 元，全天总成交 8207 手,持仓增

加 238 手至 4731 手。 

 

 

【投资建议】 

在央行 880 亿元 6 天逆回购操作下，市场短期资金面缓解，7 天以下期限利

率多数走低，SHIOBR1 周利率下跌 52.4 个基点，报 3.916%，但 14 天跨国庆期限

利率仍然保持上涨走势，SHIBOR14 天利率上涨 37.92 个基点至 5.1825%的高位；

银行间 14 天质押式回购利率上涨 35 个基点至 5.3%。 

现券方面，最便宜可交割券 130015 成交 30.5 亿元，收于 96.8902 元，涨幅

0.24%；其余活跃可交割券涨跌不一。 

消息面，上交所拟于 10 月 10 日启动国债预发行业务，这对国债价格发现及

国债期货市场交易都形成明显利好。但初期投机风险及流动性风险较大，主要原

因在于预发行交易保证金制度的杠杆性质，同时未上市银行不能参与交易，且银

行间国债预发行交易也可能在不久后推出。 

操作上，短期可适量逢低持多单。 
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附录 1：国债期货当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日国债3合约运行情况的全貌以及3合约

基差的变化。 

表 1:国债期货合约运行情况 

 

 

 

图 2：国债 3 合约日内价差 
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图 1:国债 3 合约日内走势图 
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附录 2：国债期货未来一天价格走势预测 

图 3、图 4和图 5展示的是今日国债期货的分布形态以及未来一天的模拟走势。假

设未来一天没有重大利空或者利好，通过分析过往的历史数据，利用蒙特卡罗方法

模拟未来一天的价格走势，模拟误差跟历史数据的规模和模拟次数有关，仅供投资

者参考。 

 

 

  

 

图 5:未来一天债期模拟走势 
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图 3:国债主力合约价格分布情况 图 4:蒙特卡罗模拟走势图 
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附录 3：市场利率走势 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，方便投资者预判未来利

率的走势。SHIBOR 以及质押式回购利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，

资金越紧张），国债收益率反映了目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风

险资产偏好越高）。 
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图 8:质押式回购利率走势图 
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具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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