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【周报看点】 

 本周期指四阳一阴，突破前期区间压制，震荡走高。 

 投资建议：经济向好预期下，大盘蓝筹股估值得以修复，同时政策预期利多

金融改革概念股。技术上看，短期均线密集向上，市场走势较为强劲。双节

临近，资金面趋紧，短期内股指可能出现小幅回调，操作上，多单持有，逢

低可适量增持多单。 

 中国 8月 M2同比增 14.7% ，社会总融资环比翻番 

 8 月多项数据印证经济企稳回升。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不存在跨期套利机会。 

 近期对市场存在较大影响的风险事件是美东时间 9月 17-18日，美联储 FOMC

将举行会议，确定最新的经济预期和货币政策。 
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【行情回顾】 

本周期指四阳一阴，突破前期区间压制，震荡走高。周一，在金融改革概念股的拉动下，大盘放量上扬，创下

年内最高单日涨幅，优先股试点利多银行股，首次带动券商、保险类股票大幅拉升，主力合约一举突破 2400重要

阻力位压制，收于 2434.8点。周二期指早盘高位震荡，部分投资者获利离场，成交量和持仓有所减少，尾盘大幅

拉升，工业增加值、零售消费等数据高于预期，大盘成交量持续放大。周三延续升势，涨幅有所缩窄，经济向好预

期下，大盘蓝筹股股指得到一定修复，中国重工复牌带动船舶股大涨，钢铁、煤炭股走强。周四期指开盘走弱，临

近午盘冲高，午后窄幅震荡，总理讲话利多金融概念股。周五期指早盘震荡走低，收盘收于 2497.2点。 

期指周五出现小幅回调，但收盘依旧处于短期均线之上，并且本周突破了前期震荡区间的压制，同时各项经济

数据利多市场，大盘量价齐升，操作上多单持有，逢低可适量增持多单。 

现货方面，除创业板指大幅下挫 2.28%外，企业市场指数均出现不同程度上涨，上证综指涨幅 4.5%，深证成指

涨幅 4.91%，沪深 300涨幅 5.56%。板块方面，除医药、信息和电信板块小幅下挫外，其余板块均出现不同程度上

涨，金融板块涨幅超 8%。 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

 

数据来源：国都期货 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

数据来源：国都期货                         数据来源：国都期货 
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【本周要闻解读】 

1. 中国 8月 CPI同比+ 2.6%，预期+2.6%，前值+2.7%；8月 CPI环比+0.5%，预期+0.4%；中国 8月 PPI同比-1.6%，

预期-1.7%，前值-2.3%；8 月 PPI环比+0.1%。影响指数：四颗星 

     据好于预期，8月 CPI、PPI数据温和上升，表明经济基本面处于持续好转之中。政策预期和经济数据推

动市场走高。 

2. 8 月多项数据印证经济企稳回升。影响指数：五颗星 

    8月我国经济延续回升态势，规模以上工业增加值同比增长 10.4%，超过预期的 9.9%，比 7月加快 0.7个

百分点；8月规模以上工业增加值环比上涨 0.93%。此外，投资和消费增速都出现小幅回升。8月社会消费品零

售总额同比增长 13.4%，比 7月份加快 0.2个百分点；前 8月固定资产投资按年增 20.3%，较前 7月加快 0.2

个百分点。 

3. 中国 8月 M2同比增 14.7% ，社会总融资环比翻番。影响指数：四颗星 

广义货币供应量 M2增速持续回升，再度远离央行今年调控目标，央行货币政策仍难有放松空间。中国 8

月新增人民币贷款略高于预期，社会融资规模迅速回升至四个月高点，显示 6月“钱荒”的影响已渐远去，银

行体系流动性的恢复令企业融资需求复苏，表外融资的扩张之势则更为明显。 

4. 中国央行公告，央行周四在公开市场开展了 100亿元 14天期逆回购操作，中标利率 4.10%。影响指数：四颗星 

本周公开市场到期资金 640亿，其中，到期央票 1000亿，到期逆回购 360亿。央行分别于周一和周二续

作 851亿元 3年期央票及进行 100亿元 7天逆回购，本周公开市场小幅回笼资金 11亿元。随着双节临近，资

金面有所紧张，同时市场短期的大幅上涨，存在一定的调整空间，股指短期内可能出现一定程度的回调。 

5. 8 月用电量增速超 13%创 25 月新高。影响指数：四颗星 

继 8月消费、投资以及工业生产等宏观数据集体大幅好转后，作为观测经济“冷暖”重要指标的用电量

也出现连续四个月回升的良好态势。8月份全社会用电量同比增长 13%以上，这是用电量增速年内首次实现两

位数增长，也创下了 25个月新高。宏观经济企稳已成定局，但在新政府稳中求进的政策思路下，这种复苏将

是平稳缓慢的，改革的推进将带来机会。 
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【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）较上周五温和上涨。隔夜利率上涨 2.9 个基点至 2.979%,一周利率较

上周五上涨 10.1个基点，报 3.57% ,两周利率上涨 13.6 个基点至 3.852%。（见图 4） 

 半年期国债收益率、一年期收益率小幅下降。（见图 5） 

 8 月贷款增量较上月增加 7113 亿元，存款增加 8052亿元。7月外汇占款余额较 6 月增减少 244.74亿元，连续

两个月外汇占款余额减少（见图 6、图 7）。 

本周(9月 9日-9月 13 日)央行公开市场操作有 1000亿央票到期，到期续作央票 851亿元，周二和周四分

别进行了 100亿元和 100亿元的逆回购，同时本周有 360亿逆回购到期。据此计算，本周净回笼资金 11亿元，

连续第二周实现资金净回笼。 

 

图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 
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【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不具备跨期套利机会。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 

图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 
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图 10：IF 主力合约跨期套利机会 

 

【后市研判】 

 
期指出现大幅拉升，周一突破前期压力位 2400后，缓步上行。经济基本面良好，8月各项经济数据好于市场预

期，用电量升至 25个月高位，经济向好预期下，大盘蓝筹股估值得以修复，同时政策预期利多金融改革概念股。

技术上看，短期均线密集向上，市场走势较为强劲。双节临近，资金面趋紧，短期内股指可能出现小幅回调，操作

上，多单持有，逢低可适量增持多单。 
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【下周关注重点】 

美东时间 9月 17-18日，美联储 FOMC将举行会议，确定最新的经济预期和货币政策。 
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