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【周报看点】 

 本周期指走势前高后低，在 2300区域震荡下行。 

 投资建议：进入 8 月中旬, 期指一直在 2300 这一重要支撑位保持窄幅震荡, 

目前中国经济逐步趋稳，短期仍然看多后市走势,多单继续持有,2370/2390 区

域平仓离场，止损 2270 点。 

 中国 7月规模以上工业企业利润同比增 11.6%，企业整体盈利水平仍较低。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不存在跨期套利机会。 

 近期对市场存在较大影响的风险事件是美国可能对叙利亚采取军事措施和 9

月份 QE的退出。 
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【行情回顾】 

本周期指延续前期震荡走势。周一期指高开高走，震荡收高。因上周五美国住房销售数据不及预期，市场预期

联储可能推迟消减购债规模的时间，导致本周一亚洲股市大多走高，大宗商品价格上涨，带动资源股走强。周二期

指收长下影十字星，早盘大幅下挫，午后震荡走高，收盘基本持平。周三期指延续震荡走势，尾盘小幅收低，叙利

亚局势持续升级，欧美或对叙利亚采取军事行动，受此影响，外围股市大跌，拖累中国股市下行。周四期指小幅高

开，全天震荡收低，持仓持续减少，由于近期存在较多不确定因素，部分投资者选择暂时离场。周五期指延续宽幅

波动，主力合约（IF1309）收于2302.2点。证监会周五表示光大异常交易构成内幕交易，同时国债期货将于9月6日

上市交易。 

进入8月中旬, 期指一直在2300这一重要支撑位保持窄幅震荡, 目前中国经济逐步趋稳，短期仍然看多后市走

势,多单继续持有,2370/2390区域平仓离场，止损2270点。 

现货市场方面，截至周五收盘，上证综指收于 2098.38点，涨幅 1.98%，深证成指收于 8202.48点，涨幅 0.44%，

沪深 300 收于 2313.91点，涨幅 1.18%，中小板和创业板出现较大幅度回调,跌幅分别为 1.83%和 2.85%。板块方面，

工业和公用板块本周涨幅较大，医药和信息板块跌幅超 3%。 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

 

数据来源：国都期货 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

数据来源：国都期货                         数据来源：国都期货 
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【本周要闻解读】 

1. 中国 7月规模以上工业企业利润同比增 11.6%，企业整体盈利水平仍较低。影响指数：四颗星 

7 月中国工业企业利润同比增速有所提高，进一步表明经济逐步企稳，但新增利润仅集中在电热供应、计算机

通信等四个行业，企业 37个行业主营活动利润有所减少，企业整体的盈利水平仍然较低，同时成本较去年有

所上升，经济复苏的基础仍然较为薄弱。 

2. 新华社：外企法等 4部法律有关规定拟在上海自贸区暂停实施。影响指数：五颗星 

近日，国务院正式批准设立中国（上海）自由贸易区，在自由贸易试验区内，以政府放权为标志的改革将进一

步深化。除了贸易自由化之外，上海自贸区的核心亮点在于制度创新和金融创新，未来自贸区的试点区域还可

能进一步扩大。受此影响，上海自由贸易区相关板块本周大幅上涨。 

3. 美国认定叙利亚使用化学武器，预备对叙采取军事行动。影响指数：四颗星 

受此影响，投资者大肆抛售股票，欧美股市周三大跌，黄金和原油大幅上涨。此后市场谨慎评估其可能带来的

影响，美股缓慢回升。 

4. 印尼央行提升基准利率 50个基点至 7%。影响指数：四颗星 

由于联储可能在 9月退出 QE，大笔资金开始从新兴市场回流欧美市场，新兴市场股市全面下跌，货币大幅贬值，

新兴市场国家纷纷采取加息等措施减缓资本外流速度，此前印尼央行曾于6月、7月合计加息75个基点至6.5%。 

 

 

 

【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）较上周五大幅下跌，长端利率跌幅大于短端利率，市场资金面较为宽

松。隔夜利率下跌 23.1个基点至 3.034%,一周利率较上周五下跌 41.35个基点，报 3.7355% ,两周利率上涨 86

个基点至 4.311%。（见图 4） 

 半年期国债收益率、一年期收益率走势基本持平。（见图 5） 

 7 月贷款增量较上月增加 6999 亿元，存款减少 2573亿元。7月外汇占款余额较 6 月增减少 244.74亿元，连续

两个月外汇占款余额减少（见图 6、图 7）。 

本周(8月 26日-8月 30日)央行公开市场操作有 1020亿央票到期，到期续作央票 515亿元，周二和周四

分别进行了 290亿元和 260 亿元的逆回购，同时本周有 640亿逆回购到期。据此计算，本周净投放资金 415 亿

元。 
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图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

 

 

 

【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不具备跨期套利机会。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 

 

 

 

 

 

0
2
4
6
8

10
12
14

1
3

/4
/2

8
1

3
/5

/3
1

3
/5

/8
1

3
/5

/1
3

1
3

/5
/1

8
1

3
/5

/2
3

1
3

/5
/2

8
1

3
/6

/2
1

3
/6

/7
1

3
/6

/1
2

1
3

/6
/1

7
1

3
/6

/2
2

1
3

/6
/2

7
1

3
/7

/2
1

3
/7

/7
1

3
/7

/1
2

1
3

/7
/1

7
1

3
/7

/2
2

1
3

/7
/2

7
1

3
/8

/1
1

3
/8

/6
1

3
/8

/1
1

1
3

/8
/1

6
1

3
/8

/2
1

1
3

/8
/2

6

SHIBOR:隔夜 SHIBOR:1周 SHIBOR:2周

2

2.5

3

3.5

4

4.5

1
2

/1
2

/1
7

1
3

/1
/1

1
3

/1
/1

6

1
3

/1
/3

1

1
3

/2
/1

5

1
3

/3
/2

1
3

/3
/1

7

1
3

/4
/1

1
3

/4
/1

6

1
3

/5
/1

1
3

/5
/1

6

1
3

/5
/3

1

1
3

/6
/1

5

1
3

/6
/3

0

1
3

/7
/1

5

1
3

/7
/3

0

1
3

/8
/1

4

1
3

/8
/2

9

固定利率国债到期收益率:6个月
固定利率国债到期收益率:1年

-10000

0

10000

20000

30000

40000

50000

2
0

1
2

/0
7

/0
1

2
0

1
2

/0
8

/0
1

2
0

1
2

/0
9

/0
1

2
0

1
2

/1
0

/0
1

2
0

1
2

/1
1

/0
1

2
0

1
2

/1
2

/0
1

2
0

1
3

/0
1

/0
1

2
0

1
3

/0
2

/0
1

2
0

1
3

/0
3

/0
1

2
0

1
3

/0
4

/0
1

2
0

1
3

/0
5

/0
1

2
0

1
3

/0
6

/0
1

2
0

1
3

/0
7

/0
1

新增人民币贷款:当月值 新增人民币存款:当月值

-2000

0

2000

4000

6000

8000

2
0

1
2

/0
7

/0
1

2
0

1
2

/0
8

/0
1

2
0

1
2

/0
9

/0
1

2
0

1
2

/1
0

/0
1

2
0

1
2

/1
1

/0
1

2
0

1
2

/1
2

/0
1

2
0

1
3

/0
1

/0
1

2
0

1
3

/0
2

/0
1

2
0

1
3

/0
3

/0
1

2
0

1
3

/0
4

/0
1

2
0

1
3

/0
5

/0
1

2
0

1
3

/0
6

/0
1

2
0

1
3

/0
7

/0
1

外汇占款余额变化



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            5 / 9 

图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

图 10：IF 主力合约跨期套利机会 
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【后市研判】 

 

进入 8月中旬, 期指一直在 2300区域保持窄幅震荡,这一区域还是前期高低点的黄金分割,支撑作用较强,随着

价格的回落,持仓和成交并没有出现大幅下降。近期对市场存在较大影响的风险事件是美国可能对叙利亚采取军事

措施和 9月份 QE的退出。目前中国经济逐步趋稳，短期仍然看多后市走势,多单继续持有,2370/2390区域平仓离场，

止损 2270点。 

 

 

【下周关注重点】 

时间 国家/区域 事件 实际值 上期值 去年同期值 

2013/9/1 韩国 贸易差额(百万美元） 2013/08 -- 2,539,935 1,929,506 

2013/9/1 韩国 进口额:同比(%) 2013/08 -- 3.2 -9.4 

2013/9/1 韩国 出口额:同比(%) 2013/08 -- 2.6 -6 

2013/9/1 中国 PMI 2013/08 -- 50.3 49.2 

2013/9/2 韩国 CPI:同比(%) 2013/08 -- 1.4 1.2 

2013/9/2 韩国 制造业 PMI 2013/08 -- 47.2 47.5 

2013/9/2 印度 制造业 PMI 2013/08 -- 50.1 52.8 

2013/9/2 中国香港 零售数量:同比(%) 2013/07 -- 13.4 1.4 

2013/9/2 中国香港 零售总额:同比(%) 2013/07 -- 14.7 3.9 

2013/9/2 中国台湾 制造业 PMI 2013/08 -- 48.6 46.1 

2013/9/2 欧盟 意大利:制造业 PMI 2013/08 -- 50.4 43.6 

2013/9/2 欧盟 法国:制造业 PMI 2013/08 49.7 49.7 46 

2013/9/2 欧盟 德国:制造业 PMI 2013/08 52 50.7 44.7 

2013/9/2 欧盟 欧元区:制造业 PMI 2013/08 51.3 50.3 45.1 

2013/9/2 澳大利亚 PMI 2013/08 -- 42 45.3 

2013/9/2 英国 制造业 PMI 2013/08 -- 54.6 49.6 
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2013/9/2 中国 汇丰 PMI 2013/08 -- 47.7 47.6 

2013/9/2 欧盟 
欧洲央行执行委员会委员阿斯姆森发表演

讲 
-- -- -- 

2013/9/3 日本 劳动现金收入(日元) 2013/07 -- 435,735.00 360,773.00 

2013/9/3 日本 基础货币:同比(%) 2013/08 -- 38 6.5 

2013/9/3 泰国 CPI:同比(%) 2013/08 -- 2 2.7 

2013/9/3 泰国 PPI:同比(%) 2013/08 -- 0.3 0.1 

2013/9/3 美国 制造业 PMI 2013/08 -- 55.4 50.7 

2013/9/3 美国 建造支出(百万美元) 2013/07 -- 883,944.00 846,645.00 

2013/9/3 欧盟 欧元区:PPI:环比 2013/07 -- 0 0.3 

2013/9/3 欧盟 欧盟:PPI:同比(%) 2013/07 -- 0.6 1.8 

2013/9/3 欧盟 欧元区:PPI:同比(%) 2013/07 -- 0.3 2 

2013/9/3 澳大利亚 零售销售:同比:季调(%) 2013/07 -- 1.1 3.6 

2013/9/3 澳大利亚 零售销售:季调(百万澳元) 2013/07 -- 21,818.50 21,417.10 

2013/9/3 澳大利亚 经常项目差额(百万澳元) 2013/06 -- -9,376.00 -7,478.00 

2013/9/3 澳大利亚 澳洲联储政策会议,并宣布利率决定 -- -- -- 

2013/9/4 美国 美国旧金山联储主席威廉姆斯发表讲话 -- -- -- 

2013/9/4 日本 日本央行货币政策会议(至 5 日) -- -- -- 

2013/9/4 印度 服务业 PMI 2013/08 -- 47.9 55 

2013/9/4 英国 
英国央行举行货币政策委员会会议(至 5

日) 
-- -- -- 

2013/9/4 英国 央行外币储备(百万美元) 2013/08 -- 25825.9 28645.7 

2013/9/4 中国 第二届金融街论坛举行(至 5 日) -- -- -- 

2013/9/4 欧盟 法国:PPI:同比(%) 2013/07 -- 0.2 1.6 

2013/9/4 欧盟 法国:PPI:环比(%) 2013/07 -- -0.2 0.6 

2013/9/4 欧盟 法国:服务业 PMI 2013/08 47.7 48.6 49.2 

2013/9/4 欧盟 德国:服务业 PMI 2013/08 52.4 51.3 48.3 

2013/9/4 加拿大 
加拿大央行货币政策会议,并宣布利率决

定 
-- -- -- 

2013/9/4 欧盟 欧元区:服务业 PMI 2013/08 51 49.8 47.2 

2013/9/4 欧盟 欧元区:综合 PMI 2013/08 51.7 50.5 46.3 

2013/9/4 澳大利亚 服务业表现指数 2013/08 -- 39.4 42.4 

2013/9/4 英国 服务业 PMI 2013/08 -- 60.2 53.7 

2013/9/4 欧盟 
欧洲央行执行委员会委员阿斯姆森发表讲

话 
-- -- -- 

2013/9/4 欧盟 欧元区:零售销售指数:同比(%) 2013/07 -- -0.9 -1.5 

2013/9/4 欧盟 欧盟:零售销售指数:同比(%) 2013/07 -- 0.1 -0.4 

2013/9/4 欧盟 欧元区:零售销售指数:环比(%) 2013/07 -- -0.5 0 

2013/9/4 欧盟 欧盟:GDP(初值):同比:季调(%) 2013/06 -0.2 -0.7 -0.3 

2013/9/4 澳大利亚 GDP:同比(%) 2013/06 -- 2.5 3.6 

2013/9/4 美国 美联储公布褐皮书 -- -- -- 

2013/9/4 美国 挑战者企业裁员人数 2013/08 -- 37,701.00 32,239.00 

2013/9/4 加拿大 贸易差额(百万加元) 2013/07 -- -469.2 -2,902.90 
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2013/9/4 加拿大 出口额(百万加元) 2013/07 -- 39,573.30 37,580.70 

2013/9/4 加拿大 进口额(百万加元) 2013/07 -- 40,042.50 40,483.60 

2013/9/4 美国 
商品和服务贸易差额:季调(百万美元) 

2013/07 
-- -34,224.00 -43,451.00 

2013/9/4 美国 商品出口额(百万美元) 2013/07 -- 134,967.50 121,411.70 

2013/9/4 美国 商品进口额(百万美元) 2013/07 -- 184,264.70 192,707.20 

2013/9/5 菲律宾 CPI:同比(%) 2013/08 -- 2.5 3.8 

2013/9/5 菲律宾 PPI:同比(%) 2013/07 -- -7.6 -1.4 

2013/9/5 马来西亚 马来西亚央行举行货币政策委员会会议 -- -- -- 

2013/9/5 美国 
耐用品除运输外订单(修正):环比:季调

(%) 2013/07 
-0.6 0.1 -1.2 

2013/9/5 美国 
耐用品除国防外订单(初值):环比:季调

(%) 2013/07 
-6.8 2.9 4.7 

2013/9/5 欧盟 德国:制造业订单指数:同比(%) 2013/07 -- 3.4 -1.6 

2013/9/5 欧盟 
德国:制造业订单指数:环比:季调(%) 

2013/07 
-- 3.8 0.6 

2013/9/5 日本 日本央行货币政策会议,公布利率决定 -- -- -- 

2013/9/5 土耳其 
土耳其央行举办第四届欧洲大会（至 9月 6

日) 
-- -- -- 

2013/9/5 中国澳门 M2(百万澳门元) 2013/07 -- 396,394.20 330,800.20 

2013/9/5 中国台湾 CPI:同比(%) 2013/08 -- 0.1 3.4 

2013/9/5 美国 全部制造业:新增订单(百万美元) 2013/07 -- 510,414.00 456,071.00 

2013/9/5 美国 全部制造业:新增订单:环比(%) 2013/07 -- 1.8 -5.3 

2013/9/5 美国 非制造业 PMI 2013/08 -- 56 54.3 

2013/9/5 澳大利亚 商品和服务贸易差额(百万澳元) 2013/07 -- 2,120.00 -1,571.00 

2013/9/5 英国 英国央行公布利率决议 -- -- -- 

2013/9/5 欧盟 
欧洲央行公布利率决议/14:30 召开新闻发

布会 
-- -- -- 

2013/9/5 日本 日本央行行长黑田东彦将举行记者会 -- -- -- 

2013/9/5 中国台湾 国际储备(十亿美元) 2013/08 -- 409.1 394.2 

2013/9/5 美国 ADP 就业人数:环比:季调(%) 2013/08 -- 0.2 0.1 

2013/9/5 美国 
非农企业:每小时产量:折年率(修正)(%) 

2013/06 
0.9 -1.7 1.2 

2013/9/5 美国 
非农企业单位劳工成本:折年率(修正)(%) 

2013/06 
1.4 -4.2 0.7 

2013/9/5 美国 企业:每小时产量(修正):同比(%) 2013/06 0.3 0.5 1.4 

2013/9/6 巴西 CPI:同比(%) 2013/08 -- 6.3 5.2 

2013/9/6 菲律宾 国际储备(百万美元) 2013/08 -- 83172.1 80728.1 

2013/9/6 马来西亚 对外贸易(百万林吉特) 2013/07 -- 4,317.00 3613.1 

2013/9/6 欧盟 德国:出口额:环比:季调(%) 2013/07 -- 0.6 0 

2013/9/6 欧盟 德国:进口额:环比:季调(%) 2013/07 -- -0.8 0.2 

2013/9/6 泰国 国际储备(百万美元) 2013/08 -- 172,249.10 179,228.60 

2013/9/6 欧盟 法国:进口额(百万欧元) 2013/07 -- 41,074.00 43,168.00 
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2013/9/6 欧盟 法国:出口额(百万欧元) 2013/07 -- 35,954.00 37,556.00 

2013/9/6 日本 国际储备(百万美元) 2013/08 -- 
1,254,033.0

0 

1,273,242.0

0 

2013/9/6 澳大利亚 建筑业表现指数 2013/08 -- 44.1 32.2 

2013/9/6 英国 工业生产指数:同比:季调(%) 2013/07 -- 1.3 -0.7 

2013/9/6 英国 贸易差额:季调(百万英镑) 2013/07 -- -8,082.00 -7,292.00 

2013/9/6 英国 制造业生产指数:同比:季调(%) 2013/07 -- 2 -0.8 

2013/9/6 加拿大 PMI 2013/08 -- 45.7 65.2 

2013/9/6 日本 日本央行公布月度经济报告 -- -- -- 

2013/9/6 加拿大 就业率(%) 2013/08 -- 61.7 61.8 

2013/9/6 加拿大 失业率(%) 2013/08 -- 7.2 7.3 

2013/9/6 加拿大 就业人口(千人) 2013/08 -- 17,709.60 17,522.70 

2013/9/6 美国 新增就业人数:季调(千人) 2013/08 -- 227 -86 

2013/9/6 美国 制造业平均时薪:环比(%) 2013/08 -- 0 -0.1 

2013/9/6 美国 制造业平均周工时:季调(小时) 2013/08 -- 41.7 41.6 

2013/9/6 美国 失业率:季调(%) 2013/08 -- 7.4 8.1 

2013/9/6 美国 制造业新增就业人数:季调(千人) 2013/08 -- 6 -14 
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