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【行情回顾】 

受益证券市场收费标准降低的利好影响，周五沪深两市双双高开，随机展开

震荡行情。盘中，在有色、地产、石油等板块的助力下，沪指震荡上行，深成指

更是翻红。但成交量能未有效放大，大盘陷入窄幅整理；11 点左右，大盘再次拉

升挑战 10日均线未果。午后 14点左右，股指结束震荡行情继续上扬，接连收服

五日、十日线。临近尾盘，在稀土永磁、教育传媒等板块的拉升下，股指再度上

扬。截至收盘，上证指数报 2132.59 点，涨幅 1.01%；深证成指报 9076.62 点，

涨幅为 0.90%。两市成交量较前一交易日持平。 

盘面上，两市仅有保险、交通工具板块小幅下跌；其余板块全线飘红，其中

教育传媒、稀土永磁、化工等板块领涨大盘。 

资金流向方面，沪市资金流入 38.26 亿元，深市资金流入 59.62 亿元，沪深

300 资金流入 21.94 亿元。机构持仓均增加，投资者投资气氛浓厚。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差在 8以内，期现套利机会。IF1208

与 IF1209 目前核心价差约为 12，日内跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 证监会研究降印花税，各大交易所下调收费 

2. 欧洲央行和英国央行维持利率不变 

3. 央行：满足铁路等国家重点在建续建项目资金需求 

4. 8 省市“营改增”试点时间敲定，方案与沪相同 

【投资建议】 

周五股指小幅回升，但成交量未有效放大，表明投资者仍处于消极怠市情绪中。

技术上看，期指重回 5日均线有呈现多头排列的迹象。从目前的走势来看，期指

下周上行的概率较大，但在未有一致性的市场预期达成之前，期指进入反弹行情

的时点有待观察。 

操作建议：多单入场，日内短多操作，关注 2360—2386 区间。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2351.2 2354.8 2368.8 2345.6 2367.8 303837 2.14E+11 16.6001 0.71 66599 2347.8 

下月合约 2363 2360 2380.8 2357.6 2379.6 12140 8.62E+09 16.6001 0.7 21696 2359.8 

下季合约 2394.6 2394.2 2411.6 2389.8 2411.6 628 4.51E+08 17 0.71 4915 2390.4 

隔季合约 2423.6 2434 2440 2419 2440 167 1.22E+08 16.3999 0.68 212 2420.8 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2111.18 2113.96 2133.27 2108.33 2132.8 5.34E+09 4.38E+10 21.6201 1.02 

沪深 300 2334.88 2340.25 2354.16 2329.93 2353.74 2.98E+09 3.11E+10 18.8601 0.81 

深圳成指 8995.62 9016.53 9076.62 8957.28 9076.62 5.02E+08 6.22E+09 81 0.9 

中小板指 4207.54 4215.87 4288.85 4202.15 4288.85 4.31E+08 5.81E+09 81.3101 1.93 

创业板指 690.98 691.79 711.93 690.26 711.93 2.19E+08 3.52E+09 20.95 3.03 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 

 

 

 

 

 

2520

2540

2560

2580

2600

2620

2640

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

CM Close CM Upper Limited CM Lower Limited

2260

2280

2300

2320

2340

2360

2380

2400

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

NM Close NM Upper Limited NM Lower Limited

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2
0

1
2

/3
/1

9
 9

:3
0

2
0

1
2

/3
/2

1
 1

0
:5

3
2

0
1

2
/3

/2
3

 1
3

:4
5

2
0

1
2

/3
/2

8
 9

:3
7

2
0

1
2

/3
/3

0
 1

1
:0

0
2

0
1

2
/4

/6
 1

3
:5

2
2

0
1

2
/4

/1
1

 9
:4

4
2

0
1

2
/4

/1
8

 1
1

:0
7

2
0

1
2

/4
/2

0
 1

3
:5

9
2

0
1

2
/4

/2
5

 9
:5

1
2

0
1

2
/4

/2
7

 1
1

:1
4

2
0

1
2

/5
/3

 1
4

:0
6

2
0

1
2

/5
/8

 9
:5

8
2

0
1

2
/5

/1
0

 1
1

:2
1

2
0

1
2

/5
/1

4
 1

4
:1

3
2

0
1

2
/5

/1
7

 1
0

:0
5

2
0

1
2

/5
/2

1
 1

1
:2

8
2

0
1

2
/5

/2
3

 1
4

:2
0

2
0

1
2

/5
/2

9
 1

0
:1

2
2

0
1

2
/5

/3
1

 1
3

:0
4

2
0

1
2

/6
/4

 1
4

:2
7

2
0

1
2

/6
/7

 1
0

:1
9

2
0

1
2

/6
/1

1
 1

3
:1

1
2

0
1

2
/6

/1
3

 1
4

:3
4

2
0

1
2

/6
/1

9
 1

0
:2

6
2

0
1

2
/6

/2
1

 1
3

:1
8

2
0

1
2

/6
/2

6
 1

4
:4

1
2

0
1

2
/6

/2
9

 1
0

:3
3

2
0

1
2

/7
/3

 1
3

:2
5

2
0

1
2

/7
/5

 1
4

:4
8

2
0

1
2

/7
/1

0
 1

0
:4

0
2

0
1

2
/7

/1
2

 1
3

:3
2

2
0

1
2

/7
/1

6
 1

4
:5

5
2

0
1

2
/7

/1
9

 1
0

:4
7

2
0

1
2

/7
/2

3
 1

3
:3

9
2

0
1

2
/7

/2
6

 9
:3

1
2

0
1

2
/7

/3
0

 1
0

:5
4

2
0

1
2

/8
/1

 1
3

:4
6

Spreads 线性 (Spreads)

图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            5 / 8 

附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 5486 107 1 中证期货 11133 267 

2 光大期货 3665 495 2 国泰君安 8184 274 

3 海通期货 3581 404 3 华泰长城 5382 175 

4 华泰长城 3533 -370 4 光大期货 4109 616 

5 广发期货 2924 -305 5 海通期货 3725 -320 

6 银河期货 2808 -205 6 广发期货 3538 286 

7 申银万国 2660 -287 7 中粮期货 2600 -88 

8 中证期货 2578 91 8 金瑞期货 2574 36 

9 南华期货 2467 -167 9 申银万国 2439 -527 

10 鲁证期货 2088 292 10 招商期货 1873 -89 

11 浙江永安 2053 254 11 中信建投 1677 -25 

12 浙商期货 1895 129 12 鲁证期货 1486 138 

13 信达期货 1708 119 13 南华期货 1273 -39 

14 国信期货 1640 114 14 上海东证 1217 86 

15 招商期货 1515 -85 15 国信期货 1159 37 

16 上海东证 1365 -60 16 银河期货 1063 49 

17 格林期货 1258 420 17 中钢期货 955 -9 

18 中投天琪 1206 -12 18 中投天琪 900 -282 

19 中国国际 1133 477 19 宝城期货 786 -27 

20 安信期货 1096 -1 20 东海期货 781 5 

 
总和 46659 1410 

 
总和 56854 563 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 08 月 03 日 22:00 美国 7 月 ISM 非制造业指数 美国 -- -- 52.1 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月非农就业人数变化 美国 -- 9.7 8 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月失业率 美国 -- 8.2 8.2 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月平均时薪年率 美国 -- -- 2 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月平均每周工时 美国 -- -- 34.5 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月平均时薪月率 美国 -- -- 0.3 
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