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【行情回顾】 

受美国股市收跌影响，周四股市小幅低开，早盘沪深两市在 5日均线之上维

持盘整态势。但盘中，投资者观望气氛浓厚，成交量进一步萎缩，11点之后，昨

日表现出彩的地产、资源类板块成为压盘主力，迫使股市进入下行区间。午后，

在地产、资源类、券商等权重板块的极度杀跌作用下，股指加速跳水至日内低点

2104.4。14点左右，钢铁、医药、医疗等板块逆势飘红，发力护盘，股指虽略有

回升但未能摆脱颓势，14点半，股指再度下行。临近尾盘，银行板块接力护盘，

股指小幅回升。截至收盘，上证指数报 2112.31点，跌幅 0.52%；深证成指报

8995.52点，跌幅为 1.86%，两市呈现沪强深弱的格局。两市成交量较前一交易

日略有减少。 

盘面上，两市仅有少数板块飘红，医药类、钢铁等板块领涨大盘；房地产、

资源类、券商等板块居跌幅榜前列。 

资金流向方面，沪市资金流出 21.65亿元，深市资金流出 19.34亿元，沪深

300 资金流出 18.87亿元。机构持仓均增加，投资者投资气氛浓厚。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差在 25以内，期现套利机会。IF1208

与 IF1209目前核心价差约为 13，日内跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 传言我国将取消预售房制度 

2. 美联储周三(8月 1日)结束为期两天的货币政策会议，未推出新宽松货币政策 

3. 胡锦涛：严格执行房地产限购政策不放松 

【投资建议】 

周四股指收跌，成交量继续萎缩。技术上看，期指重回 5日均线表明没有实质的

利好行动，投资者仍缺乏信心。从目前的走势来看，期指重点再度下移，若无重

大利好政策出台，投资者应观望。 

操作建议：暂时观望，关注后续的利好政策出台时点。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2369.6 2369.6 2372 2337.6 2351.2 308900 2.18E+11 -18.4001 -0.78 65373 2368.4 

下月合约 2382 2382 2383.8 2350 2363 10989 7.8E+09 -19 -0.8 21047 2380.4 

下季合约 2413.4 2412.4 2413.8 2381.2 2394.6 883 6.35E+08 -18.7998 -0.78 4798 2411.2 

隔季合约 2441.2 2439.2 2439.6 2412.8 2423.6 134 97440000 -17.5999 -0.72 184 2440.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2123.36 2120.15 2126.46 2103.5 2111.18 5.35E+09 4.18E+10 -12.1802 -0.57 

沪深 300 2358.65 2354.07 2358.56 2325.61 2334.88 3.15E+09 2.98E+10 -23.77 -1.01 

深圳成指 9165.97 9150.95 9164.08 8959.17 8995.62 5.51E+08 6.04E+09 -170.35 -1.86 

中小板指 4235.63 4229.91 4250.43 4187.22 4207.54 3.62E+08 4.82E+09 -28.0898 -0.66 

创业板指 689.49 688.33 694.83 684.2 690.98 1.78E+08 2.77E+09 1.49 0.22 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 5379 305 1 中证期货 10866 298 

2 华泰长城 3903 53 2 国泰君安 7910 -449 

3 广发期货 3229 -67 3 华泰长城 5207 -220 

4 海通期货 3177 -67 4 海通期货 4045 -367 

5 光大期货 3170 938 5 光大期货 3493 -391 

6 银河期货 3013 70 6 广发期货 3252 216 

7 申银万国 2947 -192 7 申银万国 2966 141 

8 南华期货 2634 43 8 中粮期货 2688 81 

9 中证期货 2487 160 9 金瑞期货 2538 478 

10 浙江永安 1799 -105 10 招商期货 1962 -168 

11 鲁证期货 1796 -23 11 中信建投 1702 86 

12 浙商期货 1766 50 12 鲁证期货 1348 31 

13 招商期货 1600 -186 13 南华期货 1312 58 

14 信达期货 1589 -155 14 中投天琪 1182 401 

15 国信期货 1526 142 15 上海东证 1131 -323 

16 上海东证 1425 -176 16 国信期货 1122 137 

17 中投天琪 1218 -127 17 银河期货 1014 -26 

18 安信期货 1097 97 18 中钢期货 964 9 

19 江苏弘业 1002 51 19 宝城期货 813 306 

20 金瑞期货 951 8 20 东海期货 776 10 

 
总和 45708 819 

 
总和 56291 308 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 08 月 03 日 22:00 美国 7 月 ISM 非制造业指数 美国 -- -- 52.1 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月非农就业人数变化 美国 -- 9.7 8 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月失业率 美国 -- 8.2 8.2 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月平均时薪年率 美国 -- -- 2 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月平均每周工时 美国 -- -- 34.5 

2012 年 08 月 03 日 20:30 美国 7 月平均时薪月率 美国 -- -- 0.3 

2012 年 08 月 03 日 17:00 欧元区 6 月零售销售月率 欧元区 -- -- 0.6 

2012 年 08 月 03 日 17:00 欧元区 6 月零售销售年率 欧元区 -- -- -1.7 

2012 年 08 月 03 日 16:30 
英国 7 月服务业采购经理人

指数终值 
英国 -- -- 51.3 

2012 年 08 月 03 日 16:00 
欧元区 7 月服务业采购经理

人指数终值 
欧元区 -- -- 47 
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欧元区 7 月综合采购经理人

指数终值 
欧元区 -- -- 46.4 

2012 年 08 月 03 日 15:55 
德国 7 月服务业采购经理人

指数终值 
德国 -- -- 49.7 

2012 年 08 月 03 日 15:50 
法国 7 月服务业采购经理人

指数终值 
法国 -- -- 50.2 

2012 年 08 月 03 日 09:00 
中国 7 月非制造业采购经理

人指数 
中国 -- -- 56.7 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 08 月 03 日 07:30 
澳大利亚 7 月 AIG 服务业表

现指数 
澳大利亚 -- -- 48.8 

2012 年 08 月 02 日 22:00 美国 6 月工厂订单月率 美国 -- -- 0.7 

2012 年 08 月 02 日 20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 08 月 02 日 20:30 美国上周续请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 08 月 02 日 19:45 欧元区 8 月央行利率决议 欧元区 -- 0.75 0.75 

2012 年 08 月 02 日 19:30 美国 7 月挑战者裁员年率 美国 -- -- -9.4 

2012 年 08 月 02 日 19:00 英国 8 月央行利率决议 英国 -- 0.5 0.5 

2012 年 08 月 02 日 19:00 英国 8 月央行资产购买规模 英国 -- -- 3750 
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