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【行情回顾】 

5 月 29日早盘，沪深两市股指延续昨日走势，虽双双低开，但随即站稳 10

日线。随后受惠于国家刺激经济措施的水泥基建、家电玻璃等板块强势上涨，助

力股指上攻，盘中，在水泥板块突然杀跌，高铁概念股回调的拖累下，大盘短暂

翻绿。10点 15分过后，券商、有色金属、期货等板块接力助攻，大盘企稳且持

续上攻，沪指突破 60日线，深成指站上 20日线。临近收盘，大盘维持震荡上扬

格局。午后开盘，沪深两市再度上攻创日内新高，随后呈现震荡整理格局。截至

收盘，上证报 2389.64点，涨幅 1.20%；深成指报 10214.74点，涨幅 1.10%。两

市成交量较昨日有效放大。 

盘面上，除水泥基建板块外所有板块均有不同程度的涨幅，稀土永磁、券商、

有色金属等板块表现抢眼。 

资金流向方面，沪市资金流入 64.28亿元，深市资金流入 47.34亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差维持在-20以内，无期现套利机

会。IF1206与 IF1207目前核心价差约为-7，日内跨期套利机会存在。持仓方面，

主力会员多空持仓均减少，投资者观望情绪浓厚。 

【基本面要闻】 

1. 北京“营改增”试点方案获国务院批准，试点行业和税率与上海相同 

2. 自 6月 1日起中国发展人民币对日元直接交易 

3. 央行：4月货币市场利率水平整体上升 

4. 温家宝：深入推进服务领域各项改革 

【投资建议】 

5月 29日 IF1206低开盘整，10点半过后，期指表现强势一路上行创日内新

高，随后在 2650点左右盘整至收盘。我们认为受经济刺激影响，今日大盘资金

放量流入，市场仍会上行。技术面看，沪深 300指数报收中阳线，站在所有均线

之上获得有效支撑，但 29日大盘大涨耗能过量，明日若不能得到成交量的支持

期指在 2630—2660区间震荡整理的概率较大。 

操作建议：多单者继续持有；未入场者观望。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2598.8 2597 2656 2596.6 2645 347247 2.74E+11 46.2 1.78 46142 2594.8 

下月合约 2597 2597.2 2652.6 2595 2641.4 17144 1.35E+10 44.3999 1.71 9354 2592.2 

下季合约 2606 2606 2656.6 2602 2648.8 4701 3.71E+09 42.8 1.64 6364 2601 

隔季合约 2630.2 2627.2 2676 2627.2 2669.8 1304 1.04E+09 39.6001 1.51 1167 2627.2 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2361.37 2361 2393.28 2358.38 2389.64 1.17E+10 1.11E+11 28.2698 1.2 

沪深 300 2614.69 2615.15 2658.26 2612.56 2650.86 7.21E+09 7.87E+10 36.1702 1.38 

深圳成指 10104.1 10101.4 10271.37 10087.48 10214.74 1.1E+09 1.6E+10 110.6406 1.1 

中小板指 4588.63 4591.69 4670.06 4584.17 4659.94 6.7E+08 8.92E+09 71.3101 1.55 

创业板指 706.47 705.79 721.73 704.2 720.46 2.78E+08 4.28E+09 13.9901 1.98 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 3422 -327 1 海通期货 5571 38 

2 华泰长城 2531 186 2 国泰君安 5110 -584 

3 广发期货 2227 102 3 中证期货 3267 -231 

4 南华期货 2220 138 4 华泰长城 2468 -36 

5 海通期货 2211 -416 5 广发期货 2174 -946 

6 光大期货 2144 -195 6 光大期货 1881 -253 

7 中证期货 1846 -378 7 招商期货 1821 -106 

8 银河期货 1843 -54 8 申银万国 1616 -767 

9 上海东证 1706 -26 9 金瑞期货 1418 69 

10 浙江永安 1625 -974 10 南华期货 1220 108 

11 鲁证期货 1372 -402 11 大华期货 1176 44 

12 申银万国 1146 -13 12 银河期货 1159 47 

13 金瑞期货 1127 182 13 国信期货 955 -50 

14 浙商期货 1029 -94 14 兴业期货 945 136 

15 信达期货 921 -54 15 鲁证期货 938 99 

16 招商期货 859 -68 16 中信建投 867 87 

17 江苏弘业 844 91 17 中粮期货 856 13 

18 万达期货 809 132 18 信达期货 854 81 

19 国信期货 795 -132 19 浙江永安 750 83 

20 兴业期货 769 -58 20 浙商期货 747 62 

 
总和 31446 -2360 

 
总和 35793 -2106 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 05 月 30 日 22:00 美国 4 月未决房屋销售年率 美国 -- -- 12.8 

2012 年 05 月 30 日 22:00 美国 4 月未决房屋销售月率 美国 -- -- 4.1 

2012 年 05 月 30 日 20:30 加拿大 4 月原材料价格指数月率 加拿大 -- -- -1.6 

2012 年 05 月 30 日 20:30 加拿大 4 月工业品价格指数月率 加拿大 -- -- 0.2 

2012 年 05 月 30 日 17:00 欧元区 5 月消费者信心指数终值 欧元区 -- -- -19.9 

2012 年 05 月 30 日 17:00 欧元区 5 月工业信心指数 欧元区 -- -- -9 

2012 年 05 月 30 日 17:00 欧元区 5 月经济信心指数 欧元区 -- -- 92.8 

2012 年 05 月 30 日 17:00 欧元区 5 月服务业信心指数 欧元区 -- -- -2.4 

2012 年 05 月 30 日 17:00 欧元区 5 月企业信心指数 欧元区 -- -- -0.52 

2012 年 05 月 30 日 16:30 英国 4 月央行抵押贷款变动 英国 -- -- 10 

2012 年 05 月 30 日 16:30 英国 4 月 M4 货币供应年率 英国 -- -- -5 

2012 年 05 月 30 日 16:30 英国 4 月 M4 货币供应月率 英国 -- -- -0.8 

2012 年 05 月 30 日 16:30 英国 4 月央行抵押贷款许可 英国 -- -- 4.99 

2012 年 05 月 30 日 16:00 英国 4 月净消费者信贷 英国 -- -- 14 

2012 年 05 月 30 日 16:00 欧元区 4 月 M3 货币供应年率 欧元区 -- -- 3.2 

2012 年 05 月 30 日 16:00 欧元区 4 月 3 个月 M3 货币供应年率 欧元区 -- -- 2.8 

2012 年 05 月 30 日 09:30 澳大利亚 4 月零售销售月率 
澳大利

亚 
-- -- 0.9 

2012 年 05 月 30 日 09:30 澳大利亚 4 月零售销售月率 
澳大利

亚 
-- -- 0.9 

2012 年 05 月 30 日 07:15 日本 5 月制造业采购经理人指数 日本 -- -- 50.7 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 05 月 30 日 07:15 日本 5 月制造业采购经理人指数 日本 -- -- 50.7 

2012 年 05 月 29 日 22:30 美国 5 月达拉斯联储制造业活动指数 美国 -- -- 5.6 

2012 年 05 月 29 日 22:00 美国 5 月谘商会消费者信心指数 美国 -- 70 69.2 

2012 年 05 月 29 日 21:00 
美国 3月 S&P/CS20座大城市房价指数

年率 
美国 -- -- -3.5 

2012 年 05 月 29 日 21:00 
美国 3月 S&P/CS20座大城市房价指数

月率 
美国 -- -- -0.8 

2012 年 05 月 29 日 20:00 
德国 5 月消费者物价调和指数年率终

值 
德国 -- -- 2.2 

2012 年 05 月 29 日 20:00 
德国 5 月消费者物价调和指数月率初

值 
德国 -- -- 0.1 

2012 年 05 月 29 日 20:00 德国 5 月消费者物价指数年率初值 德国 -- -- 2.1 

2012 年 05 月 29 日 20:00 德国 5 月消费者物价指数月率初值 德国 -- -- 0.2 
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