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【行情回顾】 

受国内经济下滑的利空影响，5月 28日早盘，沪深两市股指双双低开，在前

期券商、稀土永磁等热门板块大幅回调的影响下，大盘一直持续维持弱势震荡整

理格局，深成指更是持续调整创出月内新低。盘中 10点半过后，在铁路机械、

水泥基建等板块的强势拉升下，两市企稳回升且发力上攻。临近午市收盘，沪深

两市纷纷翻红。午后开盘，沪深两市延续早盘的上升走势。盘中，水泥、机械、

水利等板块加速上行，两市股指双双收复 10日均线。截至收盘，上证报 2361.37

点，涨幅 1.19%；深成指报 10104.10点，重回万点大关，涨幅 1.44%。两市成交

量较昨日有效放大。 

盘面上，绝大多数板块有不同程度的涨幅，水泥、建材、水利建设等板块领

涨大盘，太阳能、云计算等板块略有跌幅。 

资金流向方面，沪市资金流入 72.93亿元，深市资金流入 44.42亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差维持在-15以内，反向期现套利

机会出现。IF1206与 IF1207 目前核心价差约为-4，日内跨期套利机会存在。持

仓方面，主力会员多空持仓均增加，投资者参与情绪较高。 

【基本面要闻】 

1. 国家地震台网测定：河北省唐山市发生 4.8级地震，震源深度 8公里 

2. 两支沪深 300ETF今日上市涨幅双超 1% 

3. 发改委：重大项目审批加速 钢铁交通成投资重点 

4. 新一轮汽车下乡和以旧换新政策将出台  

【投资建议】 

5月 28日 TF1206低开反弹，盘中表现强势一路上行。我们认为受发改委对

于投资开闸放水积极财政政策信号等利好因素影响，多头开始反击。技术面看，

两市收下影长阳，一举收复 5日、10日均线，且得到成交量有效放大的支持；后

市如能得到量能的有效配合，股指有望延续多头行情。 

操作建议：趋势投资者可逢低建仓；多单者把握进场时机，回调可建仓；出

现连续下跌不建议追空。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2565.4 2564 2602.6 2548 2598.8 317790 2.45E+11 33.4001 1.3 48536 2564 

下月合约 2565.2 2568.4 2599.4 2545.2 2597 12546 9.66E+09 31.8 1.24 7969 2564.4 

下季合约 2577.4 2573.4 2606.8 2560 2606 2841 2.2E+09 28.6001 1.11 7150 2575.4 

隔季合约 2601.8 2598 2633.2 2585 2630.2 668 5.22E+08 28.3999 1.09 1482 2601.4 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2333.55 2325.32 2361.75 2309.07 2361.37 9.5E+09 8.67E+10 27.8201 1.19 

沪深 300 2573.1 2562.6 2614.85 2545.34 2614.69 5.63E+09 5.84E+10 41.5898 1.62 

深圳成指 9884.96 9816.78 10108.37 9755.59 10104.1 9.42E+08 1.27E+10 219.1396 2.22 

中小板指 4523.63 4505.26 4588.63 4456.68 4588.63 5.48E+08 6.82E+09 65 1.44 

创业板指 702.72 699.64 707.5 686.08 706.47 2.32E+08 3.38E+09 3.75 0.53 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 3749 361 1 国泰君安 5694 -397 

2 海通期货 2627 513 2 海通期货 5533 -253 

3 浙江永安 2599 339 3 中证期货 3498 163 

4 华泰长城 2345 -449 4 广发期货 3120 -114 

5 光大期货 2339 240 5 华泰长城 2504 -300 

6 中证期货 2224 -121 6 申银万国 2383 -241 

7 广发期货 2125 -17 7 光大期货 2134 -567 

8 南华期货 2082 -356 8 招商期货 1927 313 

9 银河期货 1897 -193 9 金瑞期货 1349 78 

10 鲁证期货 1774 309 10 大华期货 1132 -318 

11 上海东证 1732 298 11 南华期货 1112 222 

12 申银万国 1159 -205 12 银河期货 1112 43 

13 浙商期货 1123 -27 13 国信期货 1005 118 

14 信达期货 975 -21 14 中粮期货 843 -419 

15 金瑞期货 945 -6 15 鲁证期货 839 115 

16 国信期货 927 -243 16 宝城期货 818 103 

17 招商期货 927 -238 17 上海东证 817 156 

18 中国国际 901 1 18 兴业期货 809 -227 

19 格林期货 895 83 19 中信建投 780 -113 

20 兴业期货 827 -114 20 信达期货 773 117 

 
总和 34172 154 

 
总和 38182 -1521 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 05月 29日 22:30 美国 5 月达拉斯联储制造业活动指数 美国 -- -- 5.6 

2012年 05月 29日 22:00 美国 5 月谘商会消费者信心指数 美国 -- 70 69.2 

2012年 05月 29日 21:00 美国 3月 S&P/CS20 座大城市房价指数年率 美国 -- -- -3.5 

2012年 05月 29日 21:00 美国 3月 S&P/CS20 座大城市房价指数月率 美国 -- -- -0.8 

2012年 05月 29日 20:00 德国 5 月消费者物价调和指数年率终值 德国 -- -- 2.2 

2012年 05月 29日 20:00 德国 5 月消费者物价调和指数月率初值 德国 -- -- 0.1 

2012年 05月 29日 20:00 德国 5 月消费者物价指数年率初值 德国 -- -- 2.1 

2012年 05月 29日 20:00 德国 5 月消费者物价指数月率初值 德国 -- -- 0.2 

2012年 05月 29日 18:00 英国 5 月 CBI 零售销售差值 英国 -- -- -6 

2012年 05月 29日 14:00 瑞士 4 月 UBS 消费指标 瑞士 -- -- 1.22 

2012年 05月 29日 13:00 日本 5 月小企业信心指数 日本 -- -- 47.6 

2012年 05月 29日 09:00 澳大利亚 4 月 HIA 新屋销售月率 澳大利亚 -- -- -9.4 

2012年 05月 29日 07:50 日本 4 月家庭支出年率 日本 -- -- 3.4 

2012年 05月 29日 07:50 日本 4 月大型零售商销售年率 日本 -- -- 5 

2012年 05月 29日 07:50 日本 4 月零售销售年率 日本 -- -- 10.3 

2012年 05月 29日 07:50 日本 4 月零售销售月率 日本 -- -- -1.2 

2012年 05月 29日 07:30 日本 4 月失业率 日本 -- -- 4.5 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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