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【行情回顾】 

沪深两市经过多日的持续调整后，5月 17 日早盘终于出现企稳回升的行情。

两市股指双双高开，随后在券商、酒店旅游、汽车等上涨强势的板块带动下快速

上攻。虽然，盘中沪深两市先后冲高回落横盘整理但不改上涨趋势，临近尾盘，

在金融概念股的拉升下，大盘再度强势上扬。午后开盘，沪深两市延续早市上扬

走势，在券商、期货、保险等活跃金融板块的带动下持续攀高。截至收盘，上证

指数收报 2378.89 点，涨幅 1.39%；深证成指重回 10000 点之上报 10079.48 点，

涨幅 1.64%。两市成交量较昨日小幅增长。 

盘面上，两市全部板块不同程度的飘红；金融、交通设施、外贸等板块领涨

大盘，医药、智能电网等板块涨幅居后。 

资金流向方面，沪市资金流入 70.50 亿元，深市资金流入 49.99 亿元。 

今日期限极差运行平稳，主力合约期现基差维持在 20 以内，无期现套利机

会。IF1205 与 IF1206 目前核心价差约为 7，日内跨期套利机会存在。持仓方面，

主力会员多空持仓均减少，投资者观望情绪浓厚。 

提示：IF1205 合约将在本周五（18 日）进行交割 

【基本面要闻】 

1. 周小川：央行将加强和证监会协调配合，为资本市场稳定发展提供良好的宏观、

货币、金融环境 

2. 郭树清：积极稳妥有序地推进人民币资本项目可兑换，以此推动中国经济和世

界经济在更高水平上融合发展 

3. 国家将安排 363 亿元财政补贴，促进节能家电等产品消费，推动节能减排 

【投资建议】 

5 月 17 日期指止跌上扬，报收于 2603.2 点。基本面上，金融改革利好市场，

一定程度上增强投资者信心；技术面上，沪指突破 5日线和 30 日线压制，逼近

60 日线，成功回补了前两日在 2377 点附近的缺口，期指在短期内仍会在震荡中

上行的概率较大。  

操作建议：空单离场，多单者适量加仓观望。  
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2563.2 2573 2613 2568.6 2603.2 33434 2.6E+10 40 1.56 7939 2568.4 

下月合约 2569 2583 2620 2574.4 2607.6 278374 2.17E+11 38.6001 1.5 49318 2572.8 

下季合约 2595.6 2608 2644.4 2595.2 2630.2 3174 2.5E+09 34.5999 1.33 6096 2598.6 

隔季合约 2627 2639.6 2674.2 2633.2 2656.4 804 6.4E+08 29.3999 1.12 1139 2631.4 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2346.19 2347.18 2383.31 2342.35 2378.89 8.69E+09 8.15E+10 32.7 1.39 

沪深 300 2574.65 2577.96 2619.59 2571.2 2613.94 4.37E+09 4.92E+10 39.29 1.53 

深圳成指 9916.47 9942.18 10105.95 9915.81 10079.48 6.1E+08 9.26E+09 163.0107 1.64 

中小板指 4590.12 4592.06 4654.72 4586.87 4644.17 4.35E+08 5.47E+09 54.0498 1.18 

创业板指 709.96 709.5 718.44 703.93 716.17 2.02E+08 3.3E+09 6.21 0.87 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 1212 436 1 国泰君安 1618 -2489 

2 兴业期货 492 -57 2 银河期货 1097 20 

3 广发期货 393 -198 3 华泰长城 808 -868 

4 华泰长城 372 -607 4 中证期货 462 -798 

5 鲁证期货 266 -231 5 兴业期货 375 -35 

6 银河期货 252 -203 6 南华期货 331 -100 

7 申银万国 238 -118 7 海通期货 319 -227 

8 金瑞期货 233 -131 8 上海东证 302 -40 

9 中证期货 227 -346 9 长江期货 223 6 

10 浙江永安 226 -461 10 光大期货 220 -459 

11 长江期货 224 -227 11 广发期货 195 -82 

12 海通期货 210 -481 12 中钢期货 175 -24 

13 光大期货 177 -187 13 五矿期货 164 -23 

14 信达期货 166 -255 14 国信期货 140 -77 

15 招商期货 165 -190 15 鲁证期货 122 -72 

16 天琪期货 165 -58 16 浙江永安 114 -111 

17 南华期货 160 -440 17 宝城期货 105 -40 

18 浙江中大 146 -42 18 金元期货 102 1 

19 万达期货 137 -67 19 海航东银 86 8 

20 五矿期货 133 -1 20 中航期货 75 -3 

 
总和 5594 -3864 

 
总和 7033 -5413 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 05 月 17 日 22:00 美国 4 月谘商会经济领先指标月率 美国 -- -- 0.3 

2012 年 05 月 17 日 22:00 美国 5 月费城联储制造业指数 美国 -- -- 8.5 

2012 年 05 月 17 日 20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 05 月 17 日 20:30 美国上周续请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 05 月 17 日 20:30 加拿大 3 月批发销售月率 加拿大 -- -- 1.6 
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