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【行情回顾】 

受希腊危机致欧美股指下跌影响，5月 15日沪深两市延续昨日下跌动能双双

低开，早市沪指在 30 日均线附近震荡盘整，深成指在万点上方得到良好支撑，

两市呈现深强沪弱格局。盘中，虽然在家电、保险板块的苦撑之下，大盘有小幅

反弹，但仍不改震荡局面，冲高回落后继续在低位徘徊。午后开盘，沪深两市延

续早市的震荡走势，小幅下行，临近尾盘，券商板块快速拉升，沪深两市翻红上

涨。截至收盘，上证指数收报 2374.84 点，跌幅 0.25%；深证成指报 10131.81 点，

涨幅 0.38%。两市成交量缩量下降。 

盘面上，电器、数字电视、保险、券商等板块成为支撑大盘的主力军，涨幅

居前；医药、钢铁等板块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金流出 13.17 亿元，深市资金流出 5.67 亿元。 

今日期限极差运行平稳，主力合约期现基差维持在 20 以内，无期现套利机

会。IF1205 与 IF1206 目前核心价差为 7.5，日内跨期套利机会存在。持仓方面，

主力会员多空持仓均减少，投资者观望情绪浓厚。 

提示：IF1205 合约将在本周五（18 日）进行交割 

【基本面要闻】 

1. 4 月外商直接投资（FDI）为 84.01 亿美元 同比下降 0.74% 

2. 4 月份全社会用电量同比增长 3.7，增幅创近 16个月新低 

3. 西班牙发债收益率创年内新高 

4. 央行进行 600 亿元 28 天期正回购操作 利率持平 2.8% 

【投资建议】 

5 月 15 日期指跳空低开，随后在 2600 点震荡整理报收于 2612.8 点。15 日

期指成交量较昨日小幅下降。盘面上分析，大盘热点板块轮番变动，表明大盘资

金板块间流动频繁并无利好焦点板块；技术面上，15 日期指处于支撑线 2584 点

与压力线 2618 点之间，以小阳线报收。短期有企稳迹象，但走势还不明朗。若

多单已经离场则观望为主；若还未离场，多单持有者于 2590 点止损。 

操作建议：空单离场，持有多单者观望为主。  
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2603.8 2590 2614.2 2586.2 2604.2 179511 1.4E+11 0.3999 0.02 24319 2619.2 

下月合约 2607.2 2596.8 2619.2 2592 2612.6 132281 1.03E+11 5.4001 0.21 36805 2623.6 

下季合约 2636.6 2638 2645 2622 2639 1947 1.54E+09 2.3999 0.09 5866 2652.2 

隔季合约 2673 2662.6 2676 2658.6 2672.8 245 1.96E+08 -0.2 -0.01 1102 2689 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2380.73 2367.08 2376.6 2354.62 2374.84 7.79E+09 7.73E+10 -5.8899 -0.25 

沪深 300 2615.53 2597.64 2618.18 2591.6 2617.38 4.58E+09 5.14E+10 1.8499 0.07 

深圳成指 10093.38 10027.4 10139.25 10009.52 10131.81 6.61E+08 9.55E+09 38.4297 0.38 

中小板指 4661.68 4628.22 4668.94 4606.8 4667 5.08E+08 6.68E+09 5.3198 0.11 

创业板指 719.87 714.58 720.21 709.63 720.12 2.39E+08 3.65E+09 0.25 0.03 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 1541 -969 1 国泰君安 6395 -1214 

2 华泰长城 1488 -507 2 中证期货 3955 -713 

3 浙江永安 1250 -72 3 华泰长城 2340 -573 

4 中证期货 1244 -189 4 银河期货 1196 -176 

5 广发期货 1172 -185 5 光大期货 873 -441 

6 海通期货 1029 -447 6 南华期货 829 -141 

7 鲁证期货 992 -102 7 兴业期货 744 -73 

8 银河期货 957 -149 8 海通期货 679 -856 

9 申银万国 760 -457 9 广发期货 551 -75 

10 光大期货 755 -383 10 大华期货 510 -66 

11 国信期货 710 -283 11 国信期货 439 -224 

12 东海期货 674 -413 12 上海东证 418 -258 

13 南华期货 644 -428 13 鲁证期货 302 -146 

14 信达期货 615 -180 14 国都期货 284 -29 

15 招商期货 607 -205 15 申银万国 276 -1281 

16 兴业期货 530 -43 16 长江期货 250 -150 

17 浙商期货 514 -58 17 招商期货 249 -19 

18 金瑞期货 504 -216 18 浙商期货 241 -294 

19 天琪期货 500 -138 19 浙江永安 228 -9 

20 安信期货 494 -117 20 中粮期货 226 -212 

 
总和 16980 -5541 

 
总和 20985 -6950 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 10:SHIBOR 利率走势图 

图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 05 月 16 日 22:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 16 日 22:30 美国上周 EIA 汽油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 16 日 22:30 美国上周 EIA 原油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 16 日 21:15 美国 4 月工业生产月率 美国 -- -- 0 

2012 年 05 月 16 日 21:15 美国 4 月产能利用率 美国 -- -- 78.6 

2012 年 05 月 16 日 20:30 加拿大 3 月制造业装船月率 加拿大 -- -- -0.3 

2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月营建许可 美国 -- -- 74.7 

2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月新屋开工 美国 -- -- 65.4 

2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月营建许可月率 美国 -- -- 4.5 

2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月新屋开工月率 美国 -- -- -5.8 

2012 年 05 月 16 日 17:00 瑞士 5 月 ZEW 经济预期指数 瑞士 -- -- 2.1 

2012 年 05 月 16 日 17:00 欧元区 4 月贸易帐（季调后） 欧元区 -- -- 37 

2012 年 05 月 16 日 17:00 欧元区 4 月贸易帐（未季调） 欧元区 -- -- 28 

2012 年 05 月 16 日 17:00 欧元区 4 月消费者物价指数年率终值 欧元区 -- -- 2.6 

2012 年 05 月 16 日 17:00 欧元区 4 月消费者物价指数月率终值 欧元区 -- -- 1.3 

2012 年 05 月 16 日 17:00 欧元区 4月核心消费者物价指数年率终值 欧元区 -- -- 1.6 

2012 年 05 月 16 日 16:30 英国 3 月三个月 ILO 失业率 英国 -- -- 8.3 

2012 年 05 月 16 日 16:30 英国 3月 3个月平均工资年率（包括红利） 英国 -- -- 1.1 

2012 年 05 月 16 日 16:30 
英国 3 月 3 个月平均工资年率（不包括红

利） 
英国 -- -- 1.6 

2012 年 05 月 16 日 16:30 英国 4 月失业金申请人数变化 英国 -- -- 0.36 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 05 月 16 日 16:30 英国 4 月失业率 英国 -- -- 4.9 

2012 年 05 月 16 日 16:00 意大利第一季度 GDP 年率初值 意大利 -- -- -0.4 

2012 年 05 月 16 日 16:00 意大利第一季度 GDP 季率初值 意大利 -- -- -0.7 

2012 年 05 月 16 日 08:30 
澳大利亚 5月 Westpac 消费者信心指数月

率 

澳大利

亚 
-- -- -1.6 

2012 年 05 月 16 日 08:30 澳大利亚 5 月 Westpac 消费者信心指数 
澳大利

亚 
-- -- 94.5 

2012 年 05 月 16 日 07:50 日本 3 月第三产业活动指数月率 日本 -- -- 0 

2012 年 05 月 16 日 07:50 日本 3 月核心机械订单年率 日本 -- -- 8.9 

2012 年 05 月 16 日 07:50 日本 3 月核心机械订单月率 日本 -- -- 4.8 

2012 年 05 月 15 日 22:00 美国 3 月商业库存月率 美国 -- -- 0.6 

2012 年 05 月 15 日 22:00 美国 5 月 NAHB 房价指数 美国 -- -- 25 

2012 年 05 月 15 日 21:00 美国 3 月国际资本净流入 美国 -- -- 1077 

2012 年 05 月 15 日 21:00 美国 3 月长期资本净流入 美国 -- -- 101 

2012 年 05 月 15 日 20:30 美国 5 月纽约联储制造业指数 美国 -- -- 6.56 

2012 年 05 月 15 日 20:30 美国 4 月零售销售月率 美国 -- -- 0.8 

2012 年 05 月 15 日 20:30 美国 4 月消费者物价指数月率 美国 -- -- 0.3 

2012 年 05 月 15 日 20:30 美国 4 月消费者物价指数年率 美国 -- -- 2.7 

2012 年 05 月 15 日 20:30 美国 4 月核心消费者物价指数月率 美国 -- -- 0.2 

2012 年 05 月 15 日 20:30 美国 4 月核心零售销售月率 美国 -- -- 0.8 
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