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【行情回顾】 

5 月 8日两市双双微幅低开，受权重板块股金融板块、煤炭、有色金属板块

股下跌拖累，两市开盘后双双小幅跳水，沪深指数先后跌破五日均线；后在环保、

传媒等政策利好板块带动下，两市出现小幅回升；收盘前，沪深两市再次走弱。

午后开盘，两市整体上在震荡中走强，跌幅减少，沪指在五日线附近震荡，随后

沪指横盘整理至尾盘。截至收盘，上证指数收报 2448.88 点，跌幅 0.13%；深证

成指报 10524.68 点，跌幅 0.83%；中小板指数报 4793.73 点，跌幅 0.08%。两市

成交量较上一个交易日略有上升。 

盘面上，传媒娱乐、石油行业、船舶制造等板块领涨；金融行业、酿酒行业、

煤炭行业等板块领跌。 

资金流向方面，沪市资金流入 24.96 亿元，深市资金流入 2.24 亿元。 

今日期限极差运行平稳，主力合约期现基差维持在 20 以内，无期现套利机

会。IF1205 与 IF1206 目前核心价差为 9.5，日内跨期套利机会存在。持仓方面，

主力会员多空持仓均增加，投资者投资热情高涨。 

 

【基本面要闻】 

1. 4 月 26 日央票 91 天期正回购暂停操作  

2. 油价下调窗口将启 中石化先降大区调拨价 

3. 央行 5月 8号实施 200 亿元正回购，降准时点或推后 

4. 上周楼市成交全国普降 

【投资建议】 

5 月 8日期指高开低走，快速回落至 2686 点，之后整日在 2700 点上下震荡，

报收于 2702.2 点。今日成交量较昨日大幅增加。消息面期指外围市场面临多重

利空，股指在快速下破 5 日均线之后，下午震荡盘升收回 5天线均线，力度较弱，

期指处于贴水运行状态，显示多方较为谨慎；技术面上，期指仍处在头肩底颈线

之上。期指在下一交易日在 2700 点盘整的概率较大。若期指突破 2700 点企稳回

升，多单可继续持有，否则在 2650 点止损。 

操作建议：多单继续持有，不宜追涨。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2714.2 2720 2726 2686.6 2702.2 348561 2.83E+11 -12 -0.44 48071 2711.2 

下月合约 2723.2 2728.2 2734.8 2697 2708.8 26248 2.14E+10 -14.3999 -0.53 20939 2720 

下季合约 2752.4 2758 2762.8 2725 2733.8 2614 2.15E+09 -18.5999 -0.68 4717 2748 

隔季合约 2784.6 2790.8 2794.4 2756 2767.4 625 5.19E+08 -17.2002 -0.62 975 2782.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2451.95 2451.58 2451.6 2431.03 2448.88 1.05E+10 1.05E+11 -3.0701 -0.13 

沪深 300 2717.78 2717.41 2717.83 2683.56 2709.12 6.31E+09 7.37E+10 -8.6599 -0.32 

深圳成指 10612.89 10604.96 10605.35 10413.45 10524.68 8.13E+08 1.25E+10 -88.21 -0.83 

中小板指 4797.55 4801.76 4809.77 4750.45 4793.73 6.42E+08 8.88E+09 -3.8198 -0.08 

创业板指 733.05 733.83 738.52 730.56 731.72 3.02E+08 5.58E+09 -1.33 -0.18 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 

 

 

 

 

-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

3
0

0
能
源

3
0

0
材

料

3
0

0
工

业

3
0

0
可

选

3
0

0
消

费

3
0

0
医

药

3
0

0
金

融

3
0

0
信

息

3
0

0
电

信

3
0

0
公

用

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

3
0

0
银

行
3

0
0
地

产
3

0
0
运

输
3

0
0
能

源
3

0
0
材

料
3

0
0
资

本
品

3
0

0
汽

车
与

配
件

3
0

0
耐

用
与

服
装

3
0

0
媒

体
3

0
0
零

售
3

0
0
食

品
饮

料
3

0
0
制

药
生

物
3

0
0
综

合
金

融
3

0
0
保

险
3

0
0
软

件
服

务
3

0
0
硬

件
3

0
0
公

用

2620

2640

2660

2680

2700

2720

2740

2760

1
5

:0
0

:0
0

9
:4

5
:0

0

1
0

:0
1

:0
0

1
0

:1
7

:0
0

1
0

:3
3

:0
0

1
0

:4
9

:0
0

1
1

:0
5

:0
0

1
1

:2
1

:0
0

1
3

:0
6

:0
0

1
3

:2
2

:0
0

1
3

:3
8

:0
0

1
3

:5
4

:0
0

1
4

:1
0

:0
0

1
4

:2
6

:0
0

1
4

:4
2

:0
0

1
4

:5
8

:0
0

CM Close CM Upper Limited CM Lower Limited

2620

2640

2660

2680

2700

2720

2740

2760

2780

1
5

:0
0

:0
0

9
:4

5
:0

0

1
0

:0
1

:0
0

1
0

:1
7

:0
0

1
0

:3
3

:0
0

1
0

:4
9

:0
0

1
1

:0
5

:0
0

1
1

:2
1

:0
0

1
3

:0
6

:0
0

1
3

:2
2

:0
0

1
3

:3
8

:0
0

1
3

:5
4

:0
0

1
4

:1
0

:0
0

1
4

:2
6

:0
0

1
4

:4
2

:0
0

1
4

:5
8

:0
0

NM Close NM Upper Limited NM Lower Limited

图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 

图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 3526 27 1 国泰君安 8310 1059 

2 华泰长城 3130 376 2 中证期货 7006 464 

3 浙江永安 2480 -203 3 华泰长城 3795 -188 

4 光大期货 2195 -189 4 海通期货 3227 -77 

5 海通期货 2124 -242 5 银河期货 2032 445 

6 南华期货 2080 -352 6 申银万国 1587 59 

7 中证期货 2066 238 7 广发期货 1549 382 

8 广发期货 1904 -277 8 兴业期货 1414 -121 

9 鲁证期货 1536 267 9 南华期货 1395 -81 

10 申银万国 1504 59 10 光大期货 1337 -97 

11 银河期货 1469 166 11 大华期货 1208 -55 

12 东海期货 1275 13 12 上海东证 1133 346 

13 浙商期货 1186 110 13 中粮期货 1121 286 

14 国信期货 1140 292 14 鲁证期货 802 -314 

15 招商期货 1137 302 15 长江期货 744 -57 

16 上海东证 1126 -77 16 浙江永安 670 -13 

17 金瑞期货 1000 -7 17 中信建投 645 -164 

18 国联期货 957 -86 18 国信期货 623 -398 

19 中粮期货 911 152 19 东海期货 622 24 

20 信达期货 806 -381 20 浙商期货 468 -168 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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总和 33552 188 

 
总和 39688 1332 

 

 

 

附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 10:SHIBOR 利率走势图 

图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 05月 09日 22:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化 美国 -- --   
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012年 05月 09日 22:30 美国上周 EIA 汽油库存变化 美国 -- --   

2012年 05月 09日 22:30 美国上周 EIA 原油库存变化 美国 -- --   

2012年 05月 09日 22:00 美国 3 月批发库存月率 美国 -- 0.6 0.9 

2012年 05月 09日 14:00 德国 3 月经常帐 德国 -- -- 
11

1 

2012年 05月 09日 14:00 德国 3 月贸易帐（未季调） 德国 -- -- 
14

7 

2012年 05月 09日 13:00 日本 3 月领先指标初值 日本 -- 96.9 
96.

3 

2012年 05月 09日 13:00 日本 3 月同步指标初值 日本 -- 95.6 95 

2012年 05月 09日 07:01 英国 4 月 BRC 同店零售销售年率 英国 -- -- 1.3 

2012年 05月 08日 22:00 美国 5 月 IBD/TIPP 经济乐观指数 美国 -- -- 
49.

3 

2012年 05月 08日 20:15 加拿大 4 月新屋开工 加拿大 -- -- 
21.

56 

2012年 05月 08日 18:00 德国 3 月工业生产年率 德国 -- -- -1 

2012年 05月 08日 18:00 德国 3 月工业生产月率 德国 -- -- 
-1.

3 
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