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【行情回顾】 

受益于五一期间监管部门的利好政策，节后第一个交易日沪深两市股指均大

幅高开。早盘阶段，沪指经过小幅回调后有所回升。午后，沪指继续保持上升趋

势一举突破 2446点，随后进入下行震荡整理区间，最后报停于 2438.44，涨幅

1.76%。深市紧随沪市走势，截至收盘，深成指收于 10424.94，涨幅 2.40%。两

市成交量较上一个交易日大幅扩大。 

盘面上，资源股、金融股表现抢眼成为拉动大盘的主要动力，稀土永磁、稀

缺资源、有色金属等板块涨幅居前。ST板块则跌幅加大，超过 50只个股跌停。 

资金流向方面，沪市资金流入 38.97亿元，深市资金流入 30.70亿元。 

今日期限极差运行平稳，主力合约期现基差维持在 20以内，无期现套利机

会。IF1205 与 IF1206 目前核心价差为 12，日内跨期套利机会存在。持仓方面，

主力会员多空持仓均增加，投资者投资热情高涨。 

 

【基本面要闻】 

1. 人民币对美元中间价首破 6.27 再创新高 

2. 中国制造业 PMI连续 5个月回升，四月份 PMI为 53.3% 

3. 标普下调西班牙 11 家银行信用评级 

4. 我国交强险正式对外资开放 

【投资建议】 

期指今日高开震荡整理之后继续大幅上升。受惠下调交易费用，看多情绪高

涨，期指成交量有效放大。技术面，期指自 4月 5日至今处于上涨区间，今日更

是强势居于所有均线之上。若期指下跌至 2650，止损离场。否则，多单继续持有 

操作建议：多单继续持有；未入场者不宜追高，谨慎逢低建仓。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2638.6 2655.8 2702.2 2650 2686.8 296578 2.38E+11 48.2 1.83 47635 2640 

下月合约 2648.4 2666 2712 2661.6 2697 15992 1.29E+10 48.6001 1.84 15125 2650.4 

下季合约 2675 2686.2 2738.4 2686.2 2721 1980 1.61E+09 46 1.72 3987 2676.6 

隔季合约 2706 2716 2769.2 2716 2751 490 4.02E+08 45 1.66 652 2708.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2396.32 2421.09 2446.36 2407.79 2438.44 1.28E+10 1.24E+11 42.1199 1.76 

沪深 300 2626.16 2660.68 2697.95 2643.53 2683.49 8.01E+09 9.24E+10 57.3301 2.18 

深圳成指 10180.4 10319.49 10500.15 10253.05 10424.95 1.24E+09 1.82E+10 244.5498 2.4 

中小板指 4595.57 4647.05 4683.33 4608.58 4664.19 6.96E+08 9.18E+09 68.6201 1.49 

创业板指 685.13 692.35 696.42 686.18 693.61 2.09E+08 3.41E+09 8.48 1.24 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 3259 2 1 中证期货 7434 -222 

2 华泰长城 3101 466 2 国泰君安 5866 68 

3 南华期货 2541 575 3 海通期货 3941 234 

4 海通期货 2487 -134 4 华泰长城 3086 152 

5 广发期货 2352 136 5 光大期货 2199 665 

6 中证期货 2186 222 6 南华期货 1703 193 

7 浙江永安 2145 134 7 中粮期货 1475 -77 

8 银河期货 1809 180 8 申银万国 1394 -92 

9 光大期货 1804 8 9 兴业期货 1329 56 

10 鲁证期货 1571 -25 10 银河期货 1323 350 

11 申银万国 1365 250 11 大华期货 1175 225 

12 上海东证 1214 344 12 广发期货 1074 80 

13 东海期货 1160 189 13 国信期货 904 72 

14 国联期货 997 135 14 浙江永安 900 448 

15 招商期货 929 71 15 中信建投 807 44 

16 浙商期货 882 45 16 长江期货 739 -52 

17 兴业期货 779 -33 17 鲁证期货 734 119 

18 信达期货 774 -186 18 上海东证 705 -241 

19 国信期货 756 80 19 招商期货 647 64 

20 天琪期货 744 38 20 天琪期货 607 281 

 
总和 32855 2497 

 
总和 38042 2367 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            6 / 8 

附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 05月 03日 22:00 美国 4 月 ISM 非制造业指数 美国 -- -- 56 

2012年 05月 03日 20:30 美国第一季度非农单位劳动力成本终值 美国 -- -- 2.8 

2012年 05月 03日 20:30 美国第一季度非农生产力终值 美国 -- -- 0.9 

2012年 05月 03日 20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- --   

2012年 05月 03日 20:30 美国上周续请失业金人数 美国 -- --   

2012年 05月 03日 19:45 欧元区 5 月央行利率决议 欧元区 -- -- 1 

2012年 05月 03日 17:00 欧元区 3 月生产者物价指数年率 欧元区 -- -- 3.6 

2012年 05月 03日 17:00 欧元区 3 月生产者物价指数月率 欧元区 -- -- 0.6 

2012年 05月 03日 16:30 英国 4 月服务业采购经理人指数 英国 -- -- 
55.
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2012年 05月 03日 09:00 中国 4 月非制造业采购经理人指数 中国 -- -- 58 

2012年 05月 03日 07:30 澳大利亚 4 月 AIG 服务业表现指数 澳大利亚 -- -- 47 

2012年 05月 02日 22:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化 美国 -- -- 
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2012年 05月 02日 22:30 美国上周 EIA 汽油库存变化 美国 -- -- 
-22
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2012年 05月 02日 22:30 美国上周 EIA 原油库存变化 美国 -- -- 
39

7.8 

2012年 05月 02日 22:00 美国 3 月工厂订单月率 美国 -- -- 1.3 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            8 / 8 

2012年 05月 02日 20:15 美国 4 月 ADP 就业人数变化 美国 -- -- 
20.

9 
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