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【行情回顾】 

受隔夜全球股市大涨带动，两市股指早盘双双高开，早盘大部分时间保持窄

幅震荡，成交量也持续低迷，但在中午收盘前，金融地产等权重股突然启动，两

市股指展开一波快速拉升，午后延续上涨势头，沪指逼近 2400 点，深成指收复

万点大关。 

从盘面上看，金融、地产、船舶、机械、煤炭、水泥等板块涨幅居前，两市

无下跌板块。 

资金流向方面，沪市资金流入 132.73亿元，深市资金入 83.92亿元。 

由于今日大盘突然飙升，11 点 06分时出现期现套利机会，投资者可买入

IF1204同时卖出现货并持周五交割。IF1204与 IF1205目前核心价差为 1。7，日

内跨期套利机会存在。持仓方面，主力会员多空持仓均减少，投资者观望情绪浓

厚。 

换月提示：IF1204本周五交割。 

 

【基本面要闻】 

1. 一季度我国实际使用外资金额同比下降２．８％ 

2. 西班牙成功拍卖短期国债，收益率上升但规模超目标上限 

3. 德国 4月 ZEW经济景气指数连续第五个月上升，激发复苏希望 

【投资建议】 

期指今日以一根中阳结束整理，放量站上 30日均线，打开上涨空间。目前

期指已经处在 30日均线的多空分水岭之上，下跌概率大大减少，我们认为，只

要期指运行在 30日均线之上，则后市新高可期。 

操作建议：IF1205突破 2610 做多，跌破 2600止损。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2549.6 2558 2605.8 2550.4 2593.4 79753 6.17E+10 43.7998 1.72 8578 2550.2 

下月合约 2557.8 2568.4 2618.8 2561 2608 288568 2.24E+11 50.2 1.96 41730 2560.8 

下季合约 2570 2580.2 2630 2573.2 2620 7227 5.65E+09 50 1.95 10911 2572.4 

隔季合约 2598.2 2608.8 2658 2602 2647.2 1552 1.22E+09 49 1.89 3055 2599.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2334.99 2341.14 2383.64 2337.86 2380.85 1.09E+10 9.31E+10 45.8601 1.96 

沪深 300 2541.89 2550.91 2602.11 2546 2599.91 5.87E+09 5.94E+10 58.02 2.28 

深圳成指 9839.92 9888.06 10082.82 9842.08 10069.54 8.23E+08 1.19E+10 229.6201 2.33 

中小板指 4609.04 4619.51 4710.5 4614.33 4705.82 6.88E+08 8.64E+09 96.7798 2.1 

创业板指 709.14 710.14 724.03 710.1 723.46 2.37E+08 4.03E+09 14.32 2.02 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 华泰长城 670 -319 1 国泰君安 824 -1553 

2 广发期货 493 -263 2 光大期货 760 -49 

3 中证期货 472 -585 3 中证期货 728 -799 

4 国泰君安 402 -792 4 华泰长城 582 -437 

5 银河期货 400 -503 5 大华期货 363 -111 

6 浙江永安 362 -736 6 银河期货 304 -307 

7 鲁证期货 347 -389 7 上海东证 304 -177 

8 金瑞期货 255 -188 8 浙商期货 296 -140 

9 信达期货 251 -242 9 申银万国 292 -690 

10 申银万国 250 -162 10 广发期货 253 -310 

11 中粮期货 245 -283 11 海通期货 247 -941 

12 光大期货 244 -464 12 五矿期货 240 -13 

13 东海期货 200 -288 13 浙江永安 222 -221 

14 兴业期货 193 -226 14 金瑞期货 218 -386 

15 海通期货 184 -865 15 南华期货 217 -439 

16 浙江中大 183 -151 16 信达期货 195 -28 

17 安信期货 174 -135 17 天琪期货 189 -44 

18 浙商期货 170 -223 18 鲁证期货 173 -147 

19 长江期货 170 -200 19 国信期货 159 -368 

20 万达期货 169 -63 20 招商期货 140 -65 

 
总和 5834 -7077 

 
总和 6706 -7225 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            6 / 8 

附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年04月19日22:00 美国 4 月费城联储制造业指数 美国 -- -- 12.5 

2012年04月19日22:00 美国 3 月谘商会经济领先指标月率 美国 -- -- 0.7 

2012年04月19日22:00 美国 3 月成屋销售月率 美国 -- -- -0.9 

2012年04月19日22:00 美国 3 月成屋销售 美国 -- -- 459 

2012年04月19日22:00 欧元区 4 月消费者信心指数初值 欧元区 -- -- -19.1 

2012年04月19日20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- -- 38 

2012年04月19日20:30 美国上周续请失业金人数 美国 -- -- 325.1 

2012年04月19日16:00 意大利 2 月工业订单年率(未季调) 意大利 -- -- -5.6 

2012年04月19日16:00 意大利 2 月工业销售年率(未季调) 意大利 -- -- -4.4 

2012年04月19日16:00 意大利 2 月工业销售月率(季调后) 意大利 -- -- -4.9 

2012年04月19日16:00 意大利 2 月工业订单月率(季调后) 意大利 -- -- -7.4 

2012年04月19日09:30 澳大利亚第一季度 NAB 商业景气指数 澳大利亚 -- -- 1 

2012年04月19日07:50 日本 2 月第三产业活动指数月率 日本 -- -- -1.7 

2012年04月19日07:50 日本 3 月商品贸易帐（季调后） 日本 -- -- -3132 

2012年04月19日07:50 日本 3 月商品贸易帐（未季调） 日本 -- -- 329 

2012年04月19日07:30 日本 4 月路透短观非制造业景气判断指数 日本 -- -- 5 

2012年04月19日07:30 日本 4 月路透短观制造业景气判断指数 日本 -- -- 2 

2012年04月19日06:45 新西兰第一季度消费者物价指数年率 新西兰 -- -- 1.8 

2012年04月19日06:45 新西兰第一季度消费者物价指数季率 新西兰 -- -- -0.3 

2012年04月19日06:45 新西兰第一季度消费者物价指数季率 新西兰 -- -- -0.3 

2012年04月19日06:00 新西兰 3 月 ANZ 招聘广告月率 新西兰 -- -- 5.3 

2.5E+10

3E+10

3.5E+10

4E+10

4.5E+10

5E+10

2
0

1
1

/1
1

/1
1

2
0

1
1

/1
1

/2
5

2
0

1
1

/1
2

/9

2
0

1
1

/1
2

/2
3

2
0

1
2

/1
/6

2
0

1
2

/1
/2

0

2
0

1
2

/2
/3

2
0

1
2

/2
/1

7

2
0

1
2

/3
/2

2
0

1
2

/3
/1

6

2
0

1
2

/3
/3

0

2
0

1
2

/4
/1

3

Trading Balance

0

200000000

400000000

600000000

800000000

1E+09

1.2E+09

1.4E+09

2
0

1
1

/1
1

/1
1

2
0

1
1

/1
1

/2
5

2
0

1
1

/1
2

/9

2
0

1
1

/1
2

/2
3

2
0

1
2

/1
/6

2
0

1
2

/1
/2

0

2
0

1
2

/2
/3

2
0

1
2

/2
/1

7

2
0

1
2

/3
/2

2
0

1
2

/3
/1

6

2
0

1
2

/3
/3

0

2
0

1
2

/4
/1

3

Sercutiies Lending Balance

图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012年04月18日22:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化 美国 -- -- -400 

2012年04月18日22:30 美国上周 EIA 汽油库存变化 美国 -- -- -427.7 

2012年04月18日22:30 美国上周 EIA 原油库存变化 美国 -- -- 279.1 
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