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【行情回顾】 

受上周五欧美股市下跌影响，两市股指早盘双双低开，此后在地产、金融等

权重股带领下，均一度翻红，但全天表现较为平淡，股指在很小的范围内窄幅波

动，成交量萎缩是重要原因之一，两市总成交金额仅 1432亿元，但和外盘相比，

A 股表现的还是较为抗跌的。 

从盘面上看，金融改革继续成为最大的热点，深圳板块多只个股继续涨停。

金改概念蔓延至天津、新疆、海南等板块，其中天津板块最为强势，六只个股涨

停。同时新三板概念也被带动，多只个股午后大幅上涨。除金改概念外开发区、

汽车、公路桥梁、券商、房地产等板块表现也较强势，跌幅居前的板块包括船舶

制造、陶瓷、智能电网、保险、黄金、食品、环保等板块。 

资金流向方面，沪市资金流入 32.59亿元，深市资金流入 3.35亿元。 

期指各合约运行平稳，主力合约基差保持在 6以内，无期现套利机会。IF1204

与 IF1205目前核心价差为 12，日内跨期套利机会存在。持仓方面，主力会员多

空持仓均减少，投资者观望情绪浓厚。 

换月提示：IF1204本周五交割。 

 

【基本面要闻】 

1. 中国一季度 GDP同比增 8.1% 

2. 西班牙公债收益率和 CDS触及纪录高位,因担忧其银行业及财政 

3. 美国 4月密歇根大学消费者信心不及预期 

【投资建议】 

在欧洲债务危机忧虑重燃，国内 GDP增长不及预期的双重利空打击下，期指

低开，开盘后宽幅震荡，表现抗跌，最终以微跌报收。从技术上看，期指连续两

天受 30日均线的压制，未能突破，若明日再不能突破该压力，期指短期难以走

强，但若明日能顺利突破，期指将再度打开上行空间。 

操作建议：突破 30日均线做多，否则观望。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2586.2 2571.2 2588.8 2560.2 2574.2 269399 2.08E+11 -12 -0.46 25292 2583 

下月合约 2598.4 2585 2599 2573.2 2586.2 58001 4.5E+10 -12.2 -0.47 19603 2595.2 

下季合约 2610 2594.2 2609.6 2585.8 2595.8 5341 4.16E+09 -14.2 -0.54 9424 2607 

隔季合约 2636.2 2619 2638.4 2615 2623 955 7.52E+08 -13.2 -0.5 2800 2636.4 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            3 / 8 

 

 

附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2359.17 2346.31 2364.12 2342.2 2357.03 8.53E+09 7.38E+10 -2.1399 -0.09 

沪深 300 2580.46 2564.24 2586.2 2559.79 2574.05 4.08E+09 4.27E+10 -6.4099 -0.25 

深圳成指 10043.72 9975.63 10063.68 9954.89 10000.31 5.88E+08 7.58E+09 -43.4102 -0.43 

中小板指 4653.08 4631.51 4669.98 4614.59 4646.72 4.56E+08 5.83E+09 -6.3599 -0.14 

创业板指 718.96 714.85 719.88 712.02 716.23 1.72E+08 3.22E+09 -2.73 -0.38 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            5 / 8 

附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 1580 -594 1 中证期货 3129 -316 

2 浙江永安 1531 276 2 国泰君安 2924 -243 

3 海通期货 1506 -239 3 海通期货 1498 -294 

4 华泰长城 1458 -31 4 华泰长城 1323 -342 

5 中证期货 1226 -360 5 南华期货 1125 -137 

6 广发期货 1174 -191 6 光大期货 1117 -352 

7 银河期货 1130 -145 7 大华期货 983 -62 

8 光大期货 985 69 8 申银万国 947 46 

9 申银万国 877 135 9 国信期货 899 5 

10 南华期货 832 -242 10 广发期货 822 -119 

11 鲁证期货 801 -380 11 银河期货 815 -33 

12 上海东证 710 -141 12 鲁证期货 743 30 

13 格林期货 582 -31 13 金瑞期货 654 -115 

14 浙商期货 561 -74 14 长江期货 520 -53 

15 中粮期货 543 -64 15 浙江永安 507 -92 

16 信达期货 527 -357 16 上海东证 503 -56 

17 金瑞期货 479 -258 17 招商期货 427 -180 

18 东海期货 475 -79 18 中信建投 415 -88 

19 招商期货 469 -107 19 国都期货 354 -3 

20 长江期货 458 52 20 兴业期货 331 66 

 
总和 17904 -2761 

 
总和 20036 -2338 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 04 月 17 日 21:15 美国 3 月工业生产月率 美国 -- -- 0 

2012 年 04 月 17 日 21:15 美国 3 月产能利用率 美国 -- -- 78.7 

2012 年 04 月 17 日 21:00 加拿大 4 月央行利率决议 加拿大 -- -- 1 

2012 年 04 月 17 日 20:30 加拿大 2 月制造业装船月率 加拿大 -- -- -0.9 

2012 年 04 月 17 日 20:30 美国 3 月营建许可月率 美国 -- -- 5.1 

2012 年 04 月 17 日 20:30 美国 3 月营建许可 美国 -- -- 71.7 

2012 年 04 月 17 日 20:30 美国 3 月新屋开工 美国 -- -- 69.8 

2012 年 04 月 17 日 20:30 美国 3 月新屋开工月率 美国 -- -- -1.1 

2012 年 04 月 17 日 17:00 德国 4 月 ZEW 经济现况指数 德国 -- -- 37.6 

2012 年 04 月 17 日 17:00 德国 4 月 ZEW 经济景气指数 德国 -- -- 22.3 

2012 年 04 月 17 日 17:00 欧元区 3 月消费者物价指数年率终值 欧元区 -- -- 2.6 

2012 年 04 月 17 日 17:00 欧元区 3 月消费者物价指数月率终值 欧元区 -- -- 0.5 

2012 年 04 月 17 日 17:00 欧元区 3 月核心消费者物价指数月率终值 欧元区 -- -- 0.3 

2012 年 04 月 17 日 17:00 欧元区 3 月核心消费者物价指数年率终值 欧元区 -- -- 1.5 

2012 年 04 月 17 日 17:00 欧元区 4 月 ZEW 经济景气指数 欧元区 -- -- 11 

2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月核心零售物价指数年率 英国 -- -- 3.8 

2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月核心零售物价指数月率 英国 -- -- 0.8 

2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月核心消费者物价指数年率 英国 -- -- 2.4 

2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月核心消费者物价指数月率 英国 -- -- 0.6 

2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月消费者物价指数年率 英国 -- -- 3.4 

2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月消费者物价指数月率 英国 -- -- 0.6 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月零售物价指数月率 英国 -- -- 0.8 

2012 年 04 月 17 日 16:30 英国 3 月零售物价指数年率 英国 -- -- 3.7 

2012 年 04 月 17 日 13:00 日本 3 月消费者信心指数 日本 -- -- 39.5 

2012 年 04 月 17 日 12:30 日本 2 月工业生产年率终值 日本 -- -- 1.5 

2012 年 04 月 17 日 12:30 日本 2 月工业生产月率终值 日本 -- -- -1.2 

2012 年 04 月 17 日 12:30 日本 2 月产能利用率月率终值 日本 -- -- 3.4 

2012 年 04 月 17 日 00:00 英国 3 月 Nationwide 消费者信心指数 英国 -- -- 44 

2012 年 04 月 16 日 22:00 美国 2 月商业库存月率 美国 -- -- 0.7 

2012 年 04 月 16 日 22:00 美国 4 月 NAHB 房价指数 美国 -- -- 28 

2012 年 04 月 16 日 21:00 美国 2 月国际资本净流入 美国 -- -- 188 

2012 年 04 月 16 日 21:00 美国 2 月长期资本净流入 美国 -- -- 1010 

2012 年 04 月 16 日 21:00 美国 2 月长期资本净流入 美国 -- -- 1010 

2012 年 04 月 16 日 20:30 美国 4 月纽约联储制造业指数 美国 -- -- 20.21 

2012 年 04 月 16 日 20:30 美国 3 月核心零售销售月率 美国 -- -- 0.9 

2012 年 04 月 16 日 20:30 美国 3 月零售销售月率 美国 -- -- 1.1 
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