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等待 6 月产销数据  保持偏多思路 

【本周焦点】 

                        1．国际方面   

（1）Kingsman下调全球 13/14年度糖供应过剩预估至 392.7万吨   

行业咨询公司 Kingsman周三下调全球 2013/14年度糖供应过剩预估至 392.7万

吨，较 5月预估值下修 14%，部分原因在于巴西糖产量预估遭降。  

 （2）巴西：巴西甘蔗行业协会（Unica）首席执行官称，巴西糖和乙醇行业需

要投资新产能以满足甘蔗产量增长，目前巴西糖和乙醇行业加工产能约为 7亿

吨，但如果甘蔗种植继续以目前速度增长，甘蔗产量可能在两年内达到一定限

度，必要时糖和乙醇行业可以迅速做出反应，尽管 2008年以来已有 40家糖厂

关闭，涉及的产能约 4600万吨，但同期增加的产能有 1.2亿吨。  

   因现货需求大于预期，且降雨阻碍甘蔗压榨，过去一个月巴西近月原糖升水

上涨。7月付运的原糖价格较 ICE7月合约升水 15-20点，5月末为 5点。 

（3）印度：预期减产对糖市形成支撑 

尽管现阶段来自大宗用户的需求依然疲软，但因市场方面预期来年食糖减产对

糖市形成了支撑，印度国内期糖价格变化甚微，现货价格则稍稍下跌。 

2. 国内方面 

   （1） 云南：12/13榨季食糖生产结束，产糖 224.19万吨   

云南省 2012/2013 年榨季食糖生产于 2012年 12月 12日开始至 2013至 6

月 21日结束，历时 192天，食糖产量创历史新高（历史最高食糖产量 223.52
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万吨）。 

据统计，2012/2013榨季云南省甘蔗收榨面积 475.83万亩，入榨甘蔗

1758.34万吨，同比去年增加 158.03万吨；产糖 224.19万吨，同比去年增加

22.82万吨；出糖率 12.75%，同比去年增加 0.17%。截至 6月 20日制糖企业累

计销糖 142.12万吨，同比去年增加 41.12万吨；产銷率 63.39%，同比去年增加

13.24%；产酒精 12.03 万吨，銷酒精 9.3万吨。 

 （2）1-5月主要含糖食品产量同比明显增长  

国家统计局发布的相关数据显示，2013年 1-5月统计在内的七类主要含糖

食品产量同比明显增长。  

其中增幅最大的为速冻米面食品，累计产量达 216.479万吨，同比增幅达

17.81%；其次为碳酸饮料和果蔬汁饮料，增幅分别为 15.46%和 15.40%；冷冻饮

品增幅位居第四，5月单月产量达 29.96万吨；乳制品和罐头产量累计增幅分别

为 10.53%和 10.09%；产量排名最后的是糖果，1-5月累计产量为 91.67万吨，

累计增幅为 9.77%。  

（3）国内：资金面紧张 股市重挫  

本周国内宏观上的焦点要数国内银行间资金面紧张，6月 20日银行同业拆

借利率创出新高，直接导致 21日周一上证综指重挫 5.3%，周二上午更是继续出

现恐慌性抛盘，使得上证综指一度下跌至 1849.65，所幸周二下午有所反弹，周

五上证综指以 1979.21 报收，一周下跌 4.53%，走出 4连阴的走势，自此 6月份

上证综指下跌 13.97%，创出 2009年 8月份以来的最大单月跌幅。  

目前此次的资金紧张已经有所缓解，央行表示将使用短期货币政策工具来

稳定货币市场，同时要求金融机构加强流动性管理，两个月内高层三次强调“盘

活存量，用好增量”，并表示货币政策应该“灵活”，以近乎坚决的态度表明

了“维持稳健的货币政策”的决心。自始至终央行都对银行由期限错配和高杆

杆引发的本次流动性紧缺持“淡定”态度，当前中国金融业面临着高杠杆、期

限错配、资金空转的问题，央行大规模释放流动性的概率较低。下周进入 7月，

银行年中考核结束，虽然资金面紧张的局势会逐步缓解，但是金融系统压缩杠
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杆的过程才刚刚开始。经济增速放缓也导致财政收入的下滑，在财政刺激、货

币刺激都不现实的状况下，国内经济仍然会在底部徘徊较长时间。 

                            【行情走势】 

全球食糖本周先扬后抑，主力移仓到 10月合约，周三创近期高点 17.49

美分，而后受 7月合约到期交割的影响，周四周五有所回调。 

国内郑糖本周近强远弱，1309明显强势于 1401，主力 1401低位震荡

整理，短期多单增仓力度较大，显示对下周较为有信心。 

本周现货价格仍然相对持稳，部分产区下调价格幅度也较小。与上周

五相比，本周五主产区柳州中间商报价 5400-5420元/吨，南宁中间商报价

5410元/吨。目前广西产区价格基本保持在 5400 元以上，据悉目前广西大

集团的产销率均较高，对于后期的销量较为乐观，因此价格都较为稳定，

没有出现大起大落。而销区方面，现在天气较热，整体量价都较为稳定。  

【走势分析】 

国内糖市 3-6 月处于库存高企、消费淡季，走势偏弱。进入 7月份，

国内消费旺季和中秋备货开始，外盘有穆斯林斋月需求，季节性上反弹的

概率很大。从目前走势来看，原糖确实止跌企稳。两者共同走好导致 7月

思路应偏多。 

本周来看，市场在期待 6月产销数据的出台，预期较为乐观，一是 

2012/13榨季月销售数据大多好于往年；二是天气较热，消费旺季，消费

较好。7月份市场会出现一波缓慢上升态势，但高度估计有限，上方压力

沉重。目前市场已经处于一个较低的位置，偏多思路操作。 
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本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提

供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信

息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的

具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文

字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。

不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起

诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题

请垂询：010-64000083。 


