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利好出尽  收储难改白糖下跌之势
【市场回顾】
受到市场担忧宏观环境以及供应过剩的压力影响，本周ICE糖市未能延续上周的反弹之势，一周小幅收阴。周二、周三连续两天大幅受挫，随后周四、周五有所上涨，但是力度不够。

本周国内虽然收储政策正式出台，但是糖市依然陷入下跌之势，并未摆脱宽幅震荡的局面。本周前四个交易日市场走势总体较为平稳，但是在周五却出现了大幅下挫，使得本周行情再次收阴。郑糖主力合约1301一周下跌135元。
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数据图表来源：文华财经

【国都视点】
本周收储政策落实，但是前期利好消化之后，并未对市场带来更大提振，郑糖依然陷入下跌之势，并未摆脱宽幅震荡的局面。而收储据传1天拍卖时间就全部成交，可见厂商对后市并不乐观，急于交储。

2011/2012榨季马上结束，随着8月进口糖大量到港，新疆糖提前开榨，本榨季库存压力仍很大。而食糖消费接近尾声，即将转入清淡期，下周糖市继续震荡下跌概率较大。
【资讯要点及现货市场】
1. 资讯焦点
                           2012/13年度全球糖出口量预期增加5%；

 澳大利亚农业资源经济及科技局（ABARES）称，因糖价下滑且消费者收入增加预计支撑全球消费，下一年度全球糖出口量预期增加5%。

 2012/13年度（10月1日开始）糖出口量或增至5610万吨，全球消费量将增加2%至1.72亿吨。
                           Czarnikow调降12/13年度全球糖市供应过剩预估； 

 因价格低迷或提振需求，消费前景有所改善，贸易公司Czarnikow周四调降全球2012/13年度糖市供应过剩预估至710万吨，略低于5月时预估的840万吨。 

     2012/13年度全球消费量预计为1.73亿吨，较5月预估增加90万吨，而产量预计为1.806亿吨，较前次预估减少40万吨。 

  Czarnikow表示，巴西、美国、欧盟和俄罗斯产量前景改善部分被印度产量减少所抵消。 

                           8月巴西出口食糖246万吨；
 8月份，巴西共计出口食糖246万吨（环比上月-1.6%，同比去年同期-12%），其中出口至中国的食糖数量占总量的63.3%，共计48万吨，其次是加拿大和印尼。

Unica下调巴西中南部糖产量预估；  

巴西甘蔗行业协会（Unica）周四下调巴西中南部糖及乙醇产量预估，但受益于年初的降雨，预计甘蔗总产量将提升。

预计2012/13年度中南部糖产量为3270万吨，较4月3310万吨的预估下调1.2%。

Unica同时微幅调降糖出口量至2350万吨，4月预估为2400万吨。



中国糖产量增加或减少海外购买量 加剧全球供应过剩局面；  

由于气候良好且种植面积扩大约12%，2012/13年度中国或迎来第二大丰收，可能促使中国减少海外购买量，使全球供应过剩的局面恶化。

彭博调查九位分析师和交易员得出的预估中值显示，2012/13年度（10月1日开始）中国糖产量可能增加19%，至1370万吨。

由于干燥天气有助于加快最大产糖国巴西的甘蔗压榨进度，加上雨量反弹令第二大产糖国印度的收获前景好转，本月纽约原糖期货价格跌至两年低点。

  新疆拉开12/13榨季生产序幕 

  新疆伊力特糖业有限公司和中粮屯河焉耆糖业分公司已于9月17日上午下菜开榨，从而正式拉开了新疆2012/13榨季制糖期生产的序幕，这也标志着2012/2013年榨季全国制糖期生产正式拉开序幕。2012/13榨季新疆开榨糖厂数量仍为14家，9月20日至31日期间预计新疆还将有3家糖厂开榨，其它糖厂的开榨时间则集中在10月1日至10日。 
  收储落定 

  9月18日，收储文件正式下发，收储开始时间为2012年9月20日，供货方发运截止时间为2012年9月30日。而根据相关传闻，9月20日当天，第二批50万吨收储全部成交完毕，最高成交价为6560元/吨，最低成交价为6200元/吨，平均成交价6218.61元/吨，总成交额31亿。 

 中国8月份进口糖583,366吨，同比增加38% 

 海关总署周五公布，中国8月份进口糖583,366吨，同比增加38%。1-8月中国累计进口糖243万吨，去年同期为120万吨。

2. 现货市场
现货市场上，本周大部分商家以持稳为主，与上周相比，价格上调和下调的城市有所减少，持稳的则呈现一定幅度的增加。从这个可以看出目前商家的观望心态较为浓厚，虽然本周收储政策出台了，但是看周五盘面的走势就可以知道，后期市场的压力还是相当的大，只是暂且没有传导到现货市场上，但是现货市场预计在下周将会有所反应。 

【下周关注焦点】
  1．国际糖市上巴西天气对生产的影响值得关注，如天气进一步恶化，或刺激市场反弹；

  2．关注新榨季甘蔗收购价；
  3．新疆糖开榨进展情况。
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