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出口维持强劲 棉价延续涨势 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，郑棉先抑后扬。截至周五，郑棉主力合约报收于 22855 元/

吨，较上周涨 7.53%，累计成交量 432.87 万手，较上周 51.27%。棉纱主力合

约报收于 30460 元/吨，较上周涨 4.08%，累计成交量 11.99 万手。美棉主力

合约报收于 107.03 美分/磅，较上周涨-3.06%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，9 月 30 日当周，美国 2021/22 年度陆地棉

出口销售净增为 30.17 万包，较前一周下降 47%。终端市场来看，1-9 月我国

服装及衣着附件出口累计 1226.72 亿美元，同比增长 25.41%。1-9 月我国纺织

纱线、织物及制品出口金额累计 1052.33 亿美元，同比减少 5.65%。1-8 月，

我国服装鞋帽、针织品类累计 6154 亿元，累计同比增加 25.91%。1-8 月，我

国服装类零售额累计 8564.7 亿元，累计同比增加 23.47%。 

 后市展望。本周，棉花先抑后扬，价格创新高。基本面来看，10 月 USDA 供需

报告小幅调升全球棉花产量，调升全球棉花期末库存，对全球棉价影响偏空，

同时调降我国棉花消费，打压国内市场价格，但在中美贸易预期回暖的情况下，

USDA 调降美棉期末库存，叠加国储库存较低，市场对后续国储采买有所预期，

棉价小幅回调后重回涨势。国内市场来看，新疆籽棉价格仍然维持高位，成本

端支撑不减，且从 9 月份国内纺织品、服装出口情况来看，出口市场表现强劲，

且终端库存不高，短期市场缺少利空压制，棉价或延续上行节奏，多单继续持

有。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

本周，郑棉先抑后扬。 

截至周五，郑棉主力合约报收于22855 元/吨，较上周涨7.53%，累计

成交量432.87 万手，较上周51.27%。棉纱主力合约报收于30460 元/吨，较

上周涨4.08%，累计成交量11.99 万手。美棉主力合约报收于107.03 美分/

磅，较上周涨-3.06%。 

期货市场

郑棉主力 22855 7.53% 432.87 51.27% 48.63 22.16%

NYBOT 2号棉花 107.03 -3.06% 12.06 -9.55% 11.82 -11.63%

棉纱主力 30460 4.08% 11.99 30.44% 1.19 21.78%

21591 -0.44% 17895 #N/A 3696 #N/A

30050 3.62% 29004 3.53% 1,046.00 62

8459 1146 -1264 -1696 7605 -405

现货市场

一周数据概览

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

 

持仓： 

郑棉前十名多空减持，净空格局减弱。 

截至周五，郑棉主力持仓48.63 万手，较上周增加22.16%。前十名多头

持仓304586 手，较上周31544 手；空头持仓363420 手，较上周增加37682 手；

净多持仓-58834 手，较上周-6138 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓增加，净多格局减弱。截至10月12日，ICE2

号棉花的净多持仓为111391 张，较上周增加-9895 张。 

手 增减

多头 124338 -9969

空头 12947 -74

净多 111391 -9895

多头 304586 31544

空头 363420 37682

净多 -58834 -6138

多头 5944 220

空头 6029 936

净多 -85 -716

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓
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现货市场： 

国内棉价下跌，截至周五，CCINDEX328价格21591 元/吨，较上周涨

-0.44%。国际棉价下跌，COTLOOKA 1%关税价格17895 元/吨，较上周涨#N/A。

内外棉花价差3696 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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二、基本面情况 

（一）USDA10 月供需报告偏空 
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10月13日凌晨，美国农业部公布了10月USDA棉花供需平衡表，上调全

球棉花产量，下调全球棉花消费，尤其调减中国消费21.8万吨，幅度较大，

全球期末库存环比调增，对棉价形成一定打压。 

全球棉花市场来看，产量环比上月上调15.1万吨，消费环比上月下调

15.9万吨，进出口环比下调，全球期末库存环比增加9.8万吨，报告影响

偏空，其中充满争议的事巴基斯坦21/22年度的产量环比上调32.6万吨至

141.5万吨，调整幅度较大，引起此前市场信息今年巴基斯坦种植面积同

比下降，且此前美国也是多次下调巴基斯坦21/22年度的产量。 

美国市场来看，产量下调11万吨，出口持平，期末库存下调10.9万吨，

影响偏多，美棉近期遭遇热带风暴影响，且中国的买盘对于美棉影响尤为

深远，中美关系缓和，中国加快了购买步伐。 

（二）9月出口数据维持向好 

数据显示，9月份，我国服装及衣着附件出口167.23亿美元，同比增

长9.83%；1-9月我国服装及衣着附件出口累计1226.72亿美元，同比增长

25.41%。 

9月份，我国纺织纱线、织物及制品出口金额124.09亿美元，同比减

少5.65%；1-9月我国纺织纱线、织物及制品出口金额累计1052.33亿美元，

同比减少10.78%。 

内销数据来看，8月份，我国服装类零售额629.4亿元，同比下降4.88%；

1-8月，累计6154亿元，累计同比增加25.91%。 

8月份，我国服装鞋帽、纺织品类零售额899.6亿元，同比下降4.76%；

1-8月，累计8564.7亿元，累计同比增加23.47%。 

8月份，纱线、布的产量同比增加，纱、布库存环比增加。数据显示，

8月份，我国纱线产量240.5万吨，同比增加4.07%；布产量33.5亿米，同

比增加3. 4%。8月份，我国坯布库存20.15天，环比提高12.63%；纱企库

存13.56天，环比增加38.09%。 
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环比 同比

240.50 0.88% 4.07%

1850.90 14.92%

33.50 -1.47% 3.40%

255.60 7.67%

42.20 -40.73% -41.39%

服装类 629.40 -4.88% -8.91%

1-8月累计 6154.00 25.91%

服装鞋帽、针纺织品类 899.60 -4.76% -6.99%

1-8月累计 8564.70 23.47%

服装及衣着附件 167.23 -4.98% 9.83%

1-9月累计 1226.72 25.41%

纺织纱线、织物及制品 124.09 -0.92% -5.65%

1-9月累计 1052.33 -10.78%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-8月累计

产量

1-8月累计

盛泽织机开机率

 

 

图 15 盛泽织机开机率  图 16 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 17 坯布和纱线库存  图 18 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 19 棉花商业库存  图 20 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 21 服装零售  图 22 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、后市展望 

本周，棉花先抑后扬，价格创新高。基本面来看，10月USDA供需报告

小幅调升全球棉花产量，调升全球棉花期末库存，对全球棉价影响偏空，

同时调降我国棉花消费，打压国内市场价格，但在中美贸易预期回暖的情

况下，USDA调降美棉期末库存，叠加国储库存较低，市场对后续国储采买

有所预期，棉价小幅回调后重回涨势。国内市场来看，新疆籽棉价格仍然

维持高位，成本端支撑不减，且从9月份国内纺织品、服装出口情况来看，

出口市场表现强劲，且终端库存不高，短期市场缺少利空压制，棉价或延

续上行节奏，多单继续持有。
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