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期货市场 A2111 B2110 M2201 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 5,749  4,542  3,504  1282.5 

涨跌（元/吨） 38.00  -111.0 13.00  4.75 

涨跌幅 0.66% -1.07% 0.37% 0.37% 

成交量（万手） 13.90 7.12 112.68 8.15 

成交量变化（万手） 2.71  1.37  29.96  -1.84 

持仓量（万手） 13.50  2.24  120.46  37.7 

持仓量变化（万手） 0.07  0.29  -3.72  0.17 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 3,640  3,630  -10  149  126  -23  

天津 3,650  3,650  0  159  146  -13  

日照 3,620  3,620  0  129  116  -13  

大连 3,710  3,710  0  219  206  -13  

东莞 3,620  3,620  0  129  116  -13  

防城 3,660  3,660  0  169  156  -13  

 操作建议 

USDA 出口销售周报显示，截至 8 月 26 日当周，21/22 年度美豆出

口销售净增 213.25 万吨，预期 72.5-140 万吨。民间出口商报告向中国

出口销售 12.6 万吨大豆，于 21/22 年度付运。8 月以来美豆产区降雨得

到改善，虽然近几周美国大豆优良率并未上调，但中旬结束的

ProFarmer 调研预计新作美国大豆单产 51.2 蒲/英亩，远高于 USDA8 月

份预计的 50 蒲/英亩。考虑产区天气改善，预计 USDA 继续下调单产空

间有限，天气及单产方面利多已逐渐出尽，预计连粕随外盘偏弱调

整，建议反弹阶段性做空为主，重点关注下周 USDA9 月报告单产和面

积数据指引。 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏同环比变化  图 4 能繁母猪存栏同环比变化 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 美国大豆产区未来 15天降雨量  图 6 美国大豆产区未来 15天温度 
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图 7 美元兑人民币及雷亚尔汇率  图 8 连粕活跃合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 油粕比  图 10 豆菜粕价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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