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 棉花期货周报 

 

市场逐渐消化利空 关注棉价支撑 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，棉花震荡下行，国家管控依然施压盘面，商品市场处于偏弱

的环境中，直至周五，棉花市场小幅反弹。 

截至周五，郑棉主力合约报收于 15420 元/吨，较上周涨-4.01%，累计成交量

197.25 万手，较上周-4.65%。棉纱主力合约报收于 23205 元/吨，较上周涨

-2.89%，累计成交量 22.17 万手。美棉主力合约报收于 82.05 美分/磅，较上

周涨-0.71%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，5 月 13 日当周，美棉出口装船 34.54 万包，

较前一周增加 25%，较前四周均值下滑 2%。本周，棉花仓单继续增加，棉花库

存继续下降，库存压力不大。终端市场来看，1-4 月，我国服装类零售额 3237.80

亿元，同比提高 49.40%；我国服装鞋帽、针织品类零售额 4440.4 亿元，同比

提高 45.25%。出口数据显示，1-4 月，我国纺织纱线、织物及制品累计出口金

额 439.62 亿美元，同比上升 17.97%；服装及衣着附件累计出口金额为 444.30

亿美元，同比上升 51.73%。 

 后市展望。本周，国内新疆地区持续风沙天气对盘面有一定支撑，调研认为，

今年灾情较去年严重，且一部分农田改种粮食作物，预计新疆地区减产。而本

周，美国得克萨斯州降雨对美棉生长利好，且从美棉种植进度及美棉装运情况

来看，并未对盘面有所提振，内外棉价在国内对大宗商品价格管控的氛围中弱

势下行。整体来看，目前，印度疫情有所缓解，海外棉纺市场加工生产将逐步

恢复，欧美市场消费料逐渐增强，国内需求料将稳中恢复。当前，国内棉纺市

场库存偏低，为棉价提供支撑。中美贸易双方通话，中美关系走向将关系到中

美之间的棉花和纺织品贸易，关注其对棉价的影响，当前市场因缺乏消息提振，

料维持震荡走势。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

本周，棉花震荡下行，国家管控依然施压盘面，商品市场处于偏弱的

环境中，直至周五，棉花市场小幅反弹。 

截至周五，郑棉主力合约报收于15420 元/吨，较上周涨-4.01%，累计

成交量197.25 万手，较上周-4.65%。棉纱主力合约报收于23205 元/吨，较

上周涨-2.89%，累计成交量22.17 万手。美棉主力合约报收于82.05 美分/

磅，较上周涨-0.71%。 

期货市场

郑棉主力 15420 -4.01% 197.25 -4.65% 51.23 -2.30%

NYBOT 2号棉花 82.05 -0.71% 5.57 -34.10% 7.72 -6.01%

棉纱主力 23205 -2.89% 22.17 0.02% 0.79 3.04%

15772 -0.62% 14266 1.57% 1506 -320

25100 0.00% 24978 0.00% 122.00 -1

9328 99 352 546 7785 -45

现货市场

一周数据概览

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

 

持仓： 

郑棉主力持仓减少，前十名多空增持，净空格局减弱。 

截至周五，郑棉主力持仓51.23 万手，较上周减少-2.30%。前十名多头

持仓282463 手，较上周-7989 手；空头持仓355506 手，较上周-14475 手；

净多持仓-73043 手，较上周增加6486 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓减少，净多格局减弱。截至5月25日，ICE2

号棉花的净多持仓为80113 张，较上周-3201 张。 

手 增减

多头 89867 -1524

空头 9754 1677

净多 80113 -3201

多头 282463 -7989

空头 355506 -14475

净多 -73043 6486

多头 5191 -124

空头 5760 123

净多 0 0

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓

 

现货市场： 
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内外棉价微跌，内外价差走扩。截至周五，CCINDEX328价格15772 元/

吨，较上周-0.62%。COTLOOKA 1%关税价格14266 元/吨，较上周1.57%。内

外棉花价差1506 元/吨， 价差扩大-320 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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二、基本面情况 

（一）印度单日新增确诊病例数持续下滑 

自5月中旬，印度新冠肺炎疫情有所改善，截至5月27日，印度单日新

增确诊病例179770例，是峰值时的一半左右。印度周边国家亦有所好转，

但越南目前新增确诊病例数增加，日增200-300人，总量不大。国内市场

仍处于淡季状态，下游订单跟进乏力，盛泽地区织机开机率下滑，市场虽

仍存部分订单回流预期，但较前期情绪退化。 

（二）下游库存维持低位，产业内部支撑尚可 

今年新年以来，我国棉纺行业生产情况较好，织厂、布企开工率均维

持高位，支撑棉花去库。截至3月份，棉花商业库存458.12万吨，环比下

降9.23%，同比下降1.20%；工业库存91.75万吨，较上月增加3.98%，同比

去年增加28.47%。数据显示，一方面，纺纱企业采购意愿有所回升；另一

方面，纱企棉花库存较为充裕，采购需求不强。 

成品库存情况来看，4月份，纱线库存10.05天，环比增加6.57%，同

比下降64.67%；坯布库存16.78天，环比增长10.18%，同比下降51.88%。

成品库存整体偏低，行业压力不大。 

环比 同比

238.20 -5.14% 10.43%

888.10 26.58%

34.00 -0.87% 6.58%

118.20 11.30%

72.64 -8.05% 5.28%

服装类 735.10 -7.88% 32.00%

1-4月累计 3237.80 49.40%

服装鞋帽、针纺织品类 1030.50 -8.76% 29.02%

1-4月累计 4440.40 45.25%

服装及衣着附件 111.23 20.21% 65.03%

1-4月累计 444.30 51.73%

纺织纱线、织物及制品 121.55 25.65% -16.82%

1-4月累计 439.62 17.87%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-4月累计

产量

1-4月累计

盛泽织机开机率

 

图 13 盛泽织机开机率  图 14 纱、布产量 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                            8 / 10 
 

 棉花期货周报 

0.00
10.00
20.00
30.00
40.00
50.00
60.00
70.00
80.00
90.00

2
0

2
0

-0
6

-0
1

2
0

2
0

-0
6

-2
2

2
0

2
0

-0
7

-1
3

2
02

0-
0

8-
0

3

2
02

0-
0

8-
2

4

2
0

2
0

-0
9

-1
4

2
0

2
0

-1
0

-0
5

2
0

2
0

-1
0

-2
6

2
02

0-
1

1-
1

6

2
0

2
0

-1
2

-0
7

2
0

2
0

-1
2

-2
8

2
0

2
1

-0
1

-1
8

2
02

1-
0

2-
0

8

2
02

1-
0

3-
0

1

2
0

2
1

-0
3

-2
2

2
0

2
1

-0
4

-1
2

2
0

2
1

-0
5

-0
3

2
02

1-
0

5-
2

4

开机率:喷水、喷气织机:盛泽地区样本织造企业

 

 

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

55.00

150.00

170.00

190.00

210.00

230.00

250.00

270.00

290.00

310.00

330.00

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
7

2
01

8-
0

9

2
01

8-
1

1

2
01

9-
0

1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
5

2
01

9-
0

7

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
5

2
02

0-
0

7

2
02

0-
0

9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

纱 布

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 15 坯布和纱线库存  图 16 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 17 棉花商业库存  图 18 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）出口保持向好，内销些许平淡 

因疫情红利带动，我国棉纺织服装出口市场保持强劲。4月份，我国

纺织纱线、织物及制品出口金额121.55亿美元，环比增加25.65%，同比减

少16.82%；1-4月，我国纺织纱线、织物及制品累计出口金额439.62亿美

元，同比上升17.97%。 
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4月份，服装及衣着附件出口金额111.23亿美元，环比增长20.21%，

同比提高65.03%。1-4月，服装及衣着附件累计出口金额为444.30亿美元，

同比上升51.73%。 

国内零售数据来看，4月份，我国服装类零售额735.10亿元，同比提

高32%，环比下降7.88%；我国服装鞋帽、针织品类零售额1030.5亿元，同

比提高29.02%，环比下降8.76%。 

1-4月，我国服装类零售额3237.80亿元，同比提高49.40%；我国服装

鞋帽、针织品类零售额4440.4亿元，同比提高45.25%。 

 

图 19 服装零售  图 20 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

 

三、后市展望 

本周，国内新疆地区持续风沙天气对盘面有一定支撑，调研认为，今

年灾情较去年严重，且一部分农田改种粮食作物，预计新疆地区减产。而

本周，美国得克萨斯州降雨对美棉生长利好，且从美棉种植进度及美棉装

运情况来看，并未对盘面有所提振，内外棉价在国内对大宗商品价格管控

的氛围中弱势下行。整体来看，目前，印度疫情有所缓解，海外棉纺市场

加工生产将逐步恢复，欧美市场消费料逐渐增强，国内需求料将稳中恢复。

当前，国内棉纺市场库存偏低，为棉价提供支撑。中美贸易双方通话，中

美关系走向将关系到中美之间的棉花和纺织品贸易，关注其对棉价的影

响，当前市场因缺乏消息提振，料维持震荡走势。
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