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 期货市场 

 A2105 B2102 M2105 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 5,587  3,975  3,321  1261 

涨跌（元/吨） -12.00  -111.0 7.00  9.50 

涨跌幅 -0.21% 1.66% 0.21% 0.76% 

成交量（万手） 19.83 4.26 150.08 11.8 

成交量变化（万手） -3.19  -1.00  -50.29  -0.50 

持仓量（万手） 7.79  2.63  160.74  39.1 

持仓量变化（万手） -0.04  0.10  -1.01  0.16 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 3,280  3,270  -10  -34  -51  -17  

天津 3,330  3,300  -30  16  -21  -37  

日照 3,280  3,250  -30  -34  -71  -37  

大连 3,400  3,400  0  86  79  -7  

东莞 3,380  3,350  -30  66  29  -37  

防城 3,320  3,320  0  6  -1  -7  

 操作建议 

USDA 出口销售周报显示，截止 12 月 17 日当周，美国 2020/21 年度大

豆出口销售净增 35.28 万吨，低于预期。不过目前美豆出口销售已完成本

年度目标的 90%，USDA1 月报告上调美豆出口概率较大，叠加阿根廷港口罢

工影响出口进度，因此外盘 CBOT 大豆保持强势。南美方面，巴西已基本完

成种植，近期主产区降雨情况有所改善，阿根廷种植过半，未来两周降雨

依旧偏少。考虑美国大豆库存已降至历史低位，南美大豆即将进入生长关

键阶段，预计产量前景明朗前，盘面或保持上涨趋势，重点关注产区天气

变化。国内方面，今年我国累计进口大豆到港量高于往年同期，现货去库

压力较大，不过近期部分地区油厂因环保停机，叠加外盘成本端偏强，因

此前多可继续持有，不建议追多。 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏同环比变化  图 4 能繁母猪存栏同环比变化 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 巴西大豆产区未来 15 天降雨量  图 6 阿根廷大豆产区未来 15 天降雨量 
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图 7 美元兑人民币及雷亚尔汇率  图 8 连粕活跃合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 油粕比  图 10 豆菜粕价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 4 

 

 豆类晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 

王雅静，对外经济贸易大学金融学硕士，高级分析师。 

 

国都期货研究所简介 
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