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棉花期货周报

中美双方将举行通话 棉花长线或震荡上涨

主要观点

行情回顾。本周，棉花窄幅震荡，运行于 5日均线与 10 日均线之间。中美第一

阶段通话取消后，市场交投较为谨慎，棉花缺乏进一步提涨动能。周四，商务部

称中美将于近日举行通话，棉花小幅提涨，但受基本面束缚，涨幅有限。整体来

看，棉花仍然处于底部抬升，缓慢上涨的趋势当中。

截至周五，郑棉主力合约报收于12930 元/吨，较上周涨0.70%，累计成交量118.15

万手，较上周增加 1.51%。棉纱主力合约报收于 19725 元/吨，较上周涨-1.03%，

累计成交量 3.26 万手，较上周增加 25.70%。美棉主力合约报收于 64.56 美分/

磅，较上周涨 2.48%。

基本面变化。本周美农作物生长情况报告显示，美棉生长优良率环比回升，但同

比表现仍差。美产棉区旱情扩大，对棉花生长有不利影响。中美取消第一阶段协

议通话后，周四宣布将于近日举行通话，内外市场受消息提振小幅回升。本周美

棉出口表现良好，中国加大签约美棉，无订单取消。国内市场来看，储备棉依旧

火热，成交率维持 100%，成交价格回落。国内棉纺市场淡季深入，服装消费环比

大幅走弱，同比跌幅扩大。出口市场小幅回暖，同比跌幅收窄。下游继续累库，

盛泽织机开机率仍然维持低位。但金九银十旺季将至，环比预期谨慎乐观。

后市展望。USDA8 月供需报告调增全球棉花产量并调降消费，供需格局恶化施压

内外棉价。但短期市场受助于中美第一阶段协议谈话及新冠肺炎疫苗的乐观提

振，下行调整幅度较为有限，关注中美贸易关系走向。国内市场来看，供需表现

仍弱，订单较为有限，国内市场淡季深入，内需疲弱。出口市场小幅回暖，但对

行情的带动有限，下游库存继续增加，棉花库存总量施压，因此棉价不具备大幅

上涨基础，仍以震荡上涨为主。操作上，长线操作，回调做多。

报告日期 2020-08-21

研究所

赵睿

棉花期货分析师

从业资格号：F3048102

电话：010-84183058

邮件：zhaorui@guodu.cc

主力合约行情走势

图 1 郑棉期货行情

图 2 美棉期货行情

图 3 郑棉纱期货行情



请务必阅读正文后的免责声明 2 / 12

棉花期货周报

目 录
一、行情回顾..........................................................................................................................................4

二、基本面情况......................................................................................................................................6

（一）美棉生长优良率提高，美棉种植区旱情范围扩大.............................................................. 6

（二） 收储价格回落........................................................................................................................ 7

（三）美棉出口发运量增加，中国继续签约大量美棉.................................................................. 8

（四）7月服装内销同比跌幅扩大，出口同比跌幅收窄............................................................... 8

三、后市展望........................................................................................................................................11



请务必阅读正文后的免责声明 3 / 12

棉花期货周报

插 图
图 1 郑棉主力合约走势..................................................................................................................5

图 2 美棉价格走势..........................................................................................................................5

图 3 棉纱价格走势..........................................................................................................................5

图 4 郑棉持仓量..............................................................................................................................5

图 5 美棉持仓...................................................................................................................................5

图 6 棉纱持仓...................................................................................................................................5

图 7 棉花现货价格...........................................................................................................................6

图 8 棉纱持仓...................................................................................................................................6

图 9 棉花基差..................................................................................................................................6

图 10 棉纱基差................................................................................................................................6

图 11 内外棉花价差........................................................................................................................6

图 12 内外棉纱价差........................................................................................................................6

图 13 产棉区旱情仍在发展............................................................................................................7

图 14 8 月 11日美国旱情比较........................................................................................................7

图 17 盛泽织机开机率..................................................................................................................10

图 18 纱、布产量..........................................................................................................................10

图 19 坯布和纱线库存..................................................................................................................10

图 20 棉花工业库存......................................................................................................................10

图 21 棉花商业库存......................................................................................................................10

图 22 棉花仓单..............................................................................................................................10

图 23 纱和布产量..........................................................................................................................11

图 24 服装出口..............................................................................................................................11



请务必阅读正文后的免责声明 4 / 12

棉花期货周报

一、行情回顾

期货市场：

本周，棉花窄幅震荡，运行于5日均线与10日均线之间。中美第一阶

段通话取消后，市场交投较为谨慎，棉花缺乏进一步提涨动能。周四，商

务部称中美将于近日举行通话，棉花小幅提涨，但受基本面束缚，涨幅有

限。整体来看，棉花仍然处于底部抬升，缓慢上涨的趋势当中。

截至周五，郑棉主力合约报收于12930 元/吨，较上周涨0.70%，累计

成交量118.15 万手，较上周增加1.51%。棉纱主力合约报收于19725 元/吨，

较上周涨-1.03%，累计成交量3.26 万手，较上周增加25.70%。美棉主力合

约报收于64.56 美分/磅，较上周涨2.48%。

持仓：

郑棉主力持仓增加，前十名多空均有减持，净多持仓增加，空头格局

减弱。

截至周五，郑棉主力持仓33.87 万手，较上周增加12.65%。前十名多头

持仓187863 手，较上周增加-3687 手；空头持仓291795 手，较上周增加-6476

手；净多持仓-103932 手，较上周增加2789 手。

美棉非商业持仓中多头继续增持，空头减持，净多格局增强。截至8

月11日，ICE2号棉花的净多持仓为47874 张，较上周增加6828 张。
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现货市场：

内外棉价格回升，内外价差收窄。截至周五，CCINDEX328价格12497 元

/吨，较上周上涨0.76%。COTLOOKA 1%关税价格11894 元/吨，较上周涨0.94%。

内外棉花价差603 元/吨，增加-17 元/吨。棉纱价格继续下跌，内外纱价

差收窄，外纱仍存在优势。截至周五，中国棉纱价格指数C32S价格18490 元

/吨，较上周涨-0.16%，进口棉纱C32S指数18364 元/吨，较上周涨0.00%。

内外纱线价差126 元/吨，增加-30 元/吨。

图 1 郑棉主力合约走势 图 2 美棉价格走势

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 3 棉纱价格走势 图 4 郑棉持仓量

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 5美棉持仓 图 6棉纱持仓

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所
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图 7棉花现货价格 图 8棉纱持仓

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 9 棉花基差 图 10 棉纱基差

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 11 内外棉花价差 图 12 内外棉纱价差

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

二、基本面情况

（一）美棉生长优良率提高，美棉种植区旱情范围扩大

USDA公布的美农作物生长情况显示，8月17日当周，美棉生长优良率

为45%，较上周优良率提高，但与历史同期相比仍然偏低。上周美棉优良

率为42%，为去年同期为49%,5年均值为50.8%。
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美国产区天气来看，近期产棉区旱情扩大，加利福尼亚州因天气干燥

发生雷击引起多起大火，目前美棉已将开始吐絮，天气情况仍对棉花生长

不利。数据显示，8月18日当周，美国陆地棉种植区域中存在轻度和无旱

情区域占比69.36%，存在中度及以上旱情区域占比30.64%，相较上周轻度

和无旱情区域占比71.24%，中度及以上旱情区域占比28.76%。

图 13 产棉区旱情仍在发展 图 14 8 月 11 日美国旱情比较

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

（二）收储价格回落

8月17-21当周，储备棉轮出底价12010元/吨，较上周下降117元/吨。

储备棉维持100%成交率，成交价格回落。
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储备棉成交情况：

历年储备棉轮换情况:

（三）美棉出口发运量增加，中国继续签约大量美棉

USDA公布美棉出口数据显示，8月13日当周，2020/21年度美棉周度出

口9.19万吨，较上周增加3.12万吨，增幅51.30%，较去年同期增加3.21万

吨，增幅53.76%。出口至中国4.19万吨，环比增加22.20%。

8月13日当周，美棉净销售2.79 万吨，中国签约1.24万吨，无毁约订

单。

（四）7 月服装内销同比跌幅扩大，出口同比跌幅收窄

从出口需求上来看，7月份，国内服装出口延续环比回升，同比跌幅

收窄。海关总署数据显示，7月，我国服装及衣着附件出口153.18 亿美元，

环比提高18.97%，同比下降-8.54%，同比跌幅收窄个16.72百分点。1-7月，

我国服装及衣着附件出口累计729.16 亿美元，累计同比下降-11.47%。7月

份，国内纺织品出口环比回落，同比增速放缓。海关总署数据显示，7月，

我国纺织纱线、织物及制品出口159.77 亿美元，环比下降-1.11%，同比提

高48.38%，同比增速下降60.09个百分点。1-7月，我国纺织纱线、织物及

制品出口累计990.12 亿美元，累计同比提高42.66%。
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从国内需求上来看，7月份，内需淡季深入，国内服装鞋帽、针纺织

品类销售环比大幅下降，同比跌幅扩大。数据显示，7月份，我国服装鞋

帽、针纺织品类零售额889.30 亿元，环比下降-16.05%，同比下降-4.80%。

1-7月，我国服装鞋帽、针纺织品类累计零售额5958.60 亿元，同比下降

-20.54%。服装类零售额617.20亿元，环比下降15.66%，同比下降6.56%。

1-7月，我国服装类累计零售额4187.40亿元，同比下降22.68%。

库存方面来看，7月份，我国棉花社会库存和工业库存均实现同比回

落，7月，棉花商业库存286.41 万吨，同比下降-0.83%，环比减少-11.57%；

工业库存62.95 万吨，同比下降-10.77%，环比下降-4.37%。

下游库存继续累库。7月，纱线库存29.78 天，同比增加2.27%，环比

增长0.47%；坯布库存35.80 天，同比增长13.54%，环比增长0.11%。

本周棉花仓单继续下降，为62.36 万吨，环比减少-12.36%，同比增加

15.34%，总量仍然施压。
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图 17 盛泽织机开机率 图 18 纱、布产量

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 19 坯布和纱线库存 图 20 棉花工业库存

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 21 棉花商业库存 图 22 棉花仓单

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所
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图 23 纱和布产量 图 24 服装出口

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

三、后市展望

USDA8月供需报告调增全球棉花产量并调降消费，供需格局恶化施压

内外棉价。但短期市场受助于中美第一阶段协议谈话及新冠肺炎疫苗的乐

观提振，下行调整幅度较为有限，关注中美贸易关系走向。国内市场来看，

供需表现仍弱，订单较为有限，国内市场淡季深入，内需疲弱。出口市场

小幅回暖，但对行情的带动有限，下游库存继续增加，棉花库存总量施压，

因此短期棉价难逃区间震荡格局。操作上，多单逢高减仓，回调做多为主。
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