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 行情回顾 

焦炭：4月 21日 

主力合约 J2109 

开盘  2598 涨幅  1.04% 

收盘  2578.5（-19.5） 振幅  2.86% 

成交量  213195（22833） 夜盘收于  2593.5 

持仓量  142909（1536） 夜盘涨跌幅  1.15% 

 

焦煤：4月 21日 

主力合约 JM2109 

开盘  1731.5 涨幅  -1.47% 

收盘  1710.5（-21） 振幅 2.25% 

成交量  135840（59514） 夜盘收于  1744 

持仓量 111274（66803） 夜盘涨跌幅  1.63% 

 

现货市场 

准一级冶金焦 唐山 邯郸 吕梁 天津港 

价格 2150 2000 1930 2350 

涨跌 0 0 0 0 

 

主焦煤 乌海 临汾 太原 京唐港 

价格 1230 1690 1620 1700 

涨跌 +50 0 +80 0 

 操作建议 

焦煤：现货：京唐港 1700 元/吨（0），太原十级焦煤 1620

（+80），京唐港与 JM2105 贴水-10.5 元/吨。基差走弱。焦煤现货价格

全国普涨，焦炭价格年内第一轮提涨落地，钢材价格高位小幅回调，唐

山钢厂平均毛利润 978 元/吨，周比下调 85 元/吨，下游利润总体偏

强，焦煤有上涨空间。全国各地近期安全检查力度加大，对供给端形成

扰动。但下游钢材需求迎来旺季，高炉开工火热。生态环境部 8 个中央

生态环境保护督察组于陆续进驻山西、辽宁、安徽、江西、河南、湖

南、广西和云南 8 个省（区）开展督察。截至目前，各督察组均已进入

下沉工作阶段。供给需求均有所打压。 

综合来看，焦煤现货价格全国普涨，下游焦炭价格第一轮提涨落

地，钢材价格高位稳定，焦煤有上涨空间，蒙古疫情严峻，蒙煤进口量
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 持续偏低，唐山市同时将开展生产安全排查，和环保减排措施，焦煤下

游需求受限。全国洗煤厂开工率保持稳定。山东、陕西、山西、内蒙古

多地发布十四五规划内容，限制煤炭产量，焦煤供给受限。钢厂焦煤库

存走低，下游主动补库。河北省将严格控制钢铁等重点行业耗煤量，大

力推广光伏、风电和氢能，导致下游限产预期增加。下游焦化厂开工率

保持旺盛，各地高炉检修陆续结束，需求端逐渐反弹。焦煤基本面主要

矛盾是供给端的政策限产和环保安全检查共同影响，供给持续偏紧，需

求逐渐走强。焦煤价格震荡走高。（风险提示：各地区钢铁煤炭行业十

四五规划细则出台，环保政策频繁扰动） 

 

焦炭：天津港一级 2350 元/吨（0）；天津港一级对 J2109 升水-228.5

元/吨，基差走强，基差处于正常水平。焦炭价格年内第一轮提涨落地，

提涨 100 元/吨，预计仍有 2 至 3 轮提涨。钢材价格小幅回调，利润居

高，唐山钢厂平均毛利润 978 元/吨，周比下调 85 元/吨，焦炭平均每吨

利润 470 元左右，炉料让利成材，二者利润有明显回归空间，将通过焦

炭上涨方式完成。上游焦煤价格小幅上涨，成本抬升，焦炭下行空间有

限。随着高炉开工率的回升，焦炭采购难度比前期明显加大。焦炭价格

有涨价预期。全国各地安检环保限产趋严，对供给形成制约。 

综合来看，Mysteel 预估 4 月中旬粗钢产量小幅上升，全国粗钢预估

产量 2921.12 万吨，日均产量 292.11 万吨，环比 4 月上旬上升 1.27%，

1-4 月，钢材产量稳中有升，但在总体碳中和政策背景之下，要压缩全年

粗钢产量，所以，2、3 季度钢材产量预期大幅走低，才能如期完成全年

任务。焦炭现货第一轮提涨落地。钢材价格处于高位，焦炭利润明显偏

低，二者有明显回归空间，通过焦炭上涨方式完成。上游价格坚挺，焦

炭价格下行空间有限，现货购买难度加大，供给紧张，焦企开工率居高，

全国环保检查趋严，对供给形成打压。焦化厂、钢厂库存走低，下游有

主动补库需求，港口交投火热。全国各地钢厂检修陆续结束，需求有所

恢复。钢材消费旺季，钢材社库连降 6 周，终端需求持续向好。焦炭基

本面供给紧张，库存走低，需求端逐渐恢复。现阶段焦炭市场短期基本

面好转，长期供给过剩，矛盾集中在供给侧的限产和现货价格博弈，焦

炭价格短期将震荡走高。（风险提示：各地钢铁煤炭行业十四五规划细

则出台，环保政策频繁扰动） 

 

隔夜要闻 

1、中钢协：压减产量要有保有压，确保优胜劣汰，建议“三限、两

不限”。“三限”即限 2016 年以来违规新增产能、产能置换不规范的产

能；限环保治理水平差的钢铁产量或非规范企业的产量；限整个高炉产

量，通过限生铁产量实现限粗钢产量的目的。“两不限”即不限达到超

低排放 A 级的企业钢铁产能；不限电炉短流程炼钢产能。但所谓的不限，

也并非毫无节制地增产扩产。 

2、本周唐山地区 10 家样本钢厂平均铁水不含税成本为 3124 元/吨，

平均钢坯含税成本 3962 元/吨，周比上调 85 元/吨，与 4 月 21 日当前普

方坯价格 4940 元/吨出厂相比，钢厂平均毛利润 978 元/吨，周比下调 85

元/吨。 
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一、相关图表 

图 1焦炭主力合约走势  图 2焦炭主力合约成交量与持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所  数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3焦炭基差  图 4焦炭价差 01-05 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5焦炭价差 05-09  图 6焦炭价差 09-01 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7焦炭港口库存  图 8焦化厂库存 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9焦化利润  图 10日均生铁产量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11日均粗钢产量  图 12高炉开工率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13焦煤主力合约走势  图 14焦煤主力合约成交量与持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15焦煤基差  图 16焦煤价差 01-05 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17焦煤价差 05-09  图 18焦煤价差 09-01 
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图 19焦煤港口库存  图 20焦煤独立焦化厂库存 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21焦煤总供给量  图 22焦煤进口量 
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