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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 57,850 元/吨，涨跌幅-0.52%；持仓量

321,280 手，持仓量变化-2,316 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

51,610 元/吨，涨跌幅-0.60%。伦铜 LME3 报收 7,768.50 美元/吨，涨跌

幅-1.39%。LME 铜投资基金多头周持仓 51,021.80 手，持仓量变化

293.44 手；空头周持仓 8,714.87 手，持仓量变化-1,292.74 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 20 元/吨-升水 60 元/吨。平水

铜成交价格 57,880 元/吨-57,920 元/吨，升水铜成交价格 57,910 元/

吨-57,950 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,800 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

供应上看，铜矿和废铜短期都偏紧。2021 年 TC 长单敲定在 59.5 美

元/吨，仍处于偏低水平，冶炼厂盈利承压。需求上看，国内经济继续

回升，海外市场预期乐观。美国方面，11 月美国非农就业人数 24.5 万

人，仅为预期的一半，美国劳动力市场继续走弱。美国新冠单日新增维

持在 20 万的高位，死亡人数超二战水平。但市场情绪走高，12 月密歇

根大学消费者信心指数初值录得 81.4，超预期和前值。欧洲方面，随着

疫苗的上市，悲观情绪缓和，风险偏好逐渐上升。欧元区 12 月 ZEW 经

济景气指数录得 54.4,德国 12 月 ZEW 经济景气指数录得 55，均好于前

值和预期。上周欧央行议，除了维持基准利率不变之外，还将紧急抗疫

购债计划（PEPP）规模将增加 5000 亿欧元，并延长 QE 时间，海内外市

场没有利空，支撑铜价。目前宏观层面上预期主要集中在疫苗的投入使

用，美国抗疫计划的推出，海外经济修复以及国内经济回升。而这几份

方面并未有超预期表现，铜价虽底部有支撑，涨幅却预计有限。 
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国际铜主力 51,320 -0.23%  
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 隔夜要闻 

1. 民主党人拜登周一在正式决定总统大选结果的选举人团选举中获胜，结束了现任总统特朗普试图推翻大选结果

的企图。加州周一下午将 55 张选举人票投给了拜登，这位前副总统的得票因而超过了入主白宫所需的 270 张

选票。周一稍早，亚利桑那州、乔治亚州、密西根州、内华达州、宾夕法尼亚州、威斯康辛州也将选举人票投

给拜登。拜登和竞选搭档贺锦丽将于 1 月 20 日上任。 

2. 美国国会谈判人员接近就避免政府停摆的大规模支出协议达成一致。周五午夜的期限即将到来，议员们抓紧对

本财年的一项 1.4 万亿美元支出法案进行收尾工作。议员们希望将疫情救助附加在支出措施中。一位知悉内情

的消息人士说，谈判人员接近于就政府支出法案达成协议，仅剩下“一小部分”还有待定案。 

3. 英国首相约翰逊的发言人表示，英国仍对与欧盟达成贸易协议抱有希望，但在关键问题上仍存在分歧。英国政

府的北爱尔兰事务大臣刘易斯表示，英国和欧盟谈判官员同意继续谈判的这个事实表明，双方认为存在达成协

议的途径。然一名欧盟高级外交官表示，欧盟负责英国退欧事务谈判的首席代表巴尼尔在布鲁塞尔与欧盟各国

特使会面时，对与英国达成贸易协议的前景持“谨慎”态度。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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