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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 51,590 元/吨，涨跌幅-0.85%；持仓量

298,185 手，持仓量变化-1,588 手。伦铜 LME3 报收 6,961.50 美元/

吨，涨跌幅 0.66%。LME 铜投资基金多头周持仓 43,118.84 手，持仓量

变化-4,570.64 手；空头周持仓 8,624.77 手，持仓量变化-891.00 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 120 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 52,220 元/吨-52,260 元/吨，升水铜成交价格 52,240 元

/吨-52,280 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,900 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

供应上，智利和秘鲁 9 月铜产量环比皆小幅回落，疫情仍有影响，

但预计影响逐渐减弱。需求上看，10 月摩根大通制造业 PMI 录得 53，

连续 6 个月上行，全球范围内经济还在复苏。国内经济继续增长的确定

性较高。而欧美地区乐观有限。美国方面，从上周公布的数据看，9 月

工厂订单月率录得 1.1%，好于预期，美国经济韧性十足。但是 10 月

ADP 就业人数仅 36.5 万人，远低于前值 75 万人，也不及预期 65 万人，

疫情恶化开始对经济有所体现。此外，今年美国大选拜登获胜，经济刺

激规模或扩大。但两院分裂会降低财政刺激的规模，也令加税、收紧监

管等不利措施通过的可能性变小，美国不确定性风险仍在。欧洲方面，

新冠确诊病例大幅增加，德国首先宣布在 11 月封城，随后英国、西班

牙、奥地利、荷兰、匈牙利等国也宣布实施类似措施，对于服务业占比

非常高的欧洲来说，四季度经济下滑担忧加剧，经济或二次探底。德国

11 月 ZEW 经济景气指数录得 39，再度显著下滑，暗示德国经济复苏放

缓。为缓解压力，英国已经表示将增加释放 1500 亿英镑的流动性，欧

元区暂无具体方案，但预计也会出台相应政策。目前铜价支撑有限，预

计短期走势震荡。 
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 价格 涨跌 

铜现货 52,260 -60  

沪铜主力 51,900 -0.46% 

LME3 铜 6,961.50 0.66% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-18.75 -6.00 
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 隔夜要闻 

1. 美国总统当选人拜登周二表示，没有什么能阻止美国政府的权力交接，即使现任总统特朗普在没有证据的情况

下称选举存在舞弊，而且他的一些共和党盟友也支持对选举进行调查。拜登在特拉华州的一次演讲中表示，无

论如何，他的团队都在推进组建新的政府，以在 2021年 1 月 20 日的就职日接管政府。拜登也说，特朗普仍未

承认败选是一件“尴尬的事”。 

2. 美国 9 月职位空缺增幅小于预期，招聘减少，显示即便在新冠肺炎新病例再度激增前，就业市场复苏动能就逐

渐钝化。不过周二公布的美国劳工部职位空缺及劳动力流动调查(JOLTS)报告显示，裁员数量降至近 20 年来最

低水平，每一个职缺都有一个以上的求职竞争者。裁员减少和每周请领失业金人数仍明显高企的情况并不一

致。 

3. 美国达拉斯联储行长表示，新冠疫情威胁到未来两个季度的经济表现，明年下半年美国可能会从疫情引发的低

迷中强劲复苏。波士顿联储行长呼吁加强金融稳定保障 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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