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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 51,610 元/吨，涨跌幅 0.16%；持仓量

296,203 手，持仓量变化-3,645 手。伦铜 LME3 报收 6,835.00 美元/

吨，涨跌幅 0.28%。LME 铜投资基金多头周持仓 47,689.48 手，持仓量

变化 3,357.08 手；空头周持仓 9,515.08 手，持仓量变化 116.59 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 100 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 51,650 元/吨-51,690 元/吨，升水铜成交价格 51,685 元

/吨-51,725 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,400 元/吨，上涨 500 元/吨。 

 操作建议 

供应上看，TC 已经逐渐走高，而后期全球铜冶炼新增产能大幅放缓

且铜矿产能有非常大的增量，未来几年铜矿将会逐步由短缺转为过剩。

全球范围内欧元区经济开始走弱，但国内、美日韩等其他国家延续反弹

之势，需求上仍有支撑。欧洲方面，德国 9 月实际零售销售月率录得-

2.2%，不及预期-0.8%；法国 9 月家庭消费支出月率录得-5.1%，小于预

期-1%；欧元区 10 月消费者信心指数录得-15.5，不及前值和预期，英

国 10 月 Gfk 消费者信心指数录得-31，不及前值。目前疫情二次反弹，

全球每日新增病例超 50 万例，欧洲尤其严重。本次疫情防控，法国宣

布，从 10 月 30 日起，全国封城，为期一个月；比利时宣布，从 11 月 1

日起，全国封城，为期一个月；德国宣布，从 11 月 2日起，实施严厉

的禁足令，其他欧洲国家也严格监控，预计经济继续受拖累，英国或将

再次衰退，负利率再次被提起。美国方面，9 月零售销售月率录得

1.9%，大幅超预期 0.7%；10 月 ISM 制造业 PMI59.3，涨至 2018 年 11 月

以来的最高水平。其他市场，日本和韩国 9 月工业产出月率分别为 4%和

5.4%，均好于预期，经济呈现出向好迹象。目前市场关注点主要落在疫

情引起的封城、美国财政刺激计划的推后以及美国大选。美国大选依旧

胶着，铜价波动或较大，建议谨慎操作，长期看，受欧元区拖累铜价或

震荡偏弱。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,810 50  

沪铜主力 51,590 -0.19% 

LME3 铜 6,835.00 0.28% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-9.00 0.00 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. IHS Markit 表示，企业调查结果显示，英国今年冬季看来要进入双底衰退。尽管当时尚未宣布在英格兰全境实

施最新的防疫封锁措施，但上月调查显示经济增长就已经几乎停滞。IHS Markit/CIPS 的英国 10 月服务业采购

经理人指数(PMI)降至四个月低点 51.4，9 月为 56.1。与 52.3 的初值相比，更加接近 50 的荣衰分水岭。 

2. 美国 10 月民间部门就业岗位增幅低于预期，这是经济活动放缓的初步迹象，因财政刺激措施效应消退，新冠

感染病例在全国激增。ADP 就业报告显示，10 月民间就业岗位增加 36.5 万个；路透调查此前预计增加 65 万

个。 

3. 中国国家主席习近平表示，中国将进一步扩大开放，预计未来 10 年中国累计商品进口额有望超过 22 万亿美

元；而中国提出的构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局，“这决不是封闭的国内

循环，而是更加开放的国内国际双循环。” 

4. 美国民主党总统候选人拜登表示，他正朝着在大选中击败现任总统特朗普前进，此前拜登声称赢得了关键的中

西部威斯康辛州和密西根州。而特朗普则通过提起诉讼和要求重新计票对计票工作发起了多面攻击。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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