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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 50,730 元/吨，涨跌幅 1.68%；持仓量

309,633 手，持仓量变化 10,640 手。伦铜 LME3 报收 6,464.00 元/吨，

涨跌幅 0.28%。LME 铜投资基金多头周持仓 29,962.99手，持仓量变化

62.92 手；空头周持仓 5,274.21 手，持仓量变化-1,028.05 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 100 元/吨-升水 170元/吨。平

水铜成交价格 50,350 元/吨-50,390 元/吨，升水铜成交价格 50,370 元

/吨-50,410 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,300 元/吨，上涨 400 元/吨。 

 操作建议 

欧美经济反弹放缓。7 月欧洲各国劳动力市场继续承压，英国和德

国失业率分别为 7.5%和 6.3%，较上月上升 0.2 和 0.1个百分点。7 月德

国 CPI 同比降 0.1%，环比降 0.5%，德国面临通货紧缩的压力。意大利 7

月 CPI 同比降 0.5%，也显示出通胀的压力，整体来看，欧洲各国经济复

苏弱于预期。相对来说，美国 7 月的数据表现较超预期。美国 7 月 CPI

同比增 0.6%，大超预期；美国上周初请失业金人数 96.3 万，好于预期

和前值；美国 8 月密歇根消费者信心指数 72.8，好于预期 72 和前值

72.5。从数据上来看，美国不管是劳动力市场还是消费预期都较有韧

性。但是美国 7 月销售月率仅录得 1.2%，不及预期 1.9%，且连续两月

下降，欧美经济前景较为谨慎。上周全球新冠肺炎累计病例超 2100

万，感染病例仍呈上升状态，但增速较前几周稍有放缓。俄罗斯注册首

个新冠肺炎疫苗，市场担忧情绪缓和，然而目前市场悲观情绪主导，后

期疫情走势还需进一步观察。美国总统大选之际，中美关系紧张，政治

环境并不乐观。整体来看，铜价上涨动力减弱。供应紧张逐渐缓解，上

周国内铜进口大增。供需均对铜价产生压力，但目前全球经济仍处于修

复区间，预计铜走势震荡。 
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 价格 涨跌 

铜现货 50,460 320  

沪铜主力 51,030 1.27% 

LME3 铜 6,464.00 0.28% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
11.25 3.75 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国总理李克强主持召开国务院常务会议，要求保持流动性合理充裕，但不搞大水漫灌，要进一步强化宏观政

策针对性有效性，深化市场报价利率改革，引导贷款利率继续下行 

2. 中国农业农村部：7 月份生猪存栏自 2018 年 4 月份以来首次实现同比增长，5-6 个月后将扭转供应偏紧局面 

3. 美国宣布对华为使用美国技术施加新限制，将华为在 21 个国家的 38 家附属公司列入黑名单，所有为华为提供

服务的芯片公司都必须从美国获得许可证。业内人士称，新规定将给半导体业“带来严重破坏” 

4. 特朗普称赞中国采购美国玉米、牛肉和大豆。白宫贸易顾问纳瓦罗表示，中美第一阶段贸易协议在正轨上，迄

今为止中国在购买上绝对遵守了承诺 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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