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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2007 报收 43,860 元/吨，涨跌幅 0.94%；持仓量

325,434 手，持仓量变化-384 手。伦铜 LME3 报收 5,369.00 元/吨，涨

跌幅 1.52%。LME 铜投资基金多头周持仓 17,496.10 手，持仓量变化-

2,631.12 手；空头周持仓 22,705.60 手，持仓量变化 612.12 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 180 元/吨-升水 220元/吨。平

水铜成交价格 44,005 元/吨-44,045 元/吨，升水铜成交价格 44,015 元

/吨-44,055 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

40,400 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

各国 5 月 PMI 初值公布。欧元区制造业 PMI 录得 39.5，好于前值和

预期。美国 Markit 制造业 PMI39.8，也好于前值和预期。但日本制造业

PMI 较前值下滑，录得 38.4。5 月 PMI 数据乐观预期有限，主要是欧元

区有触底迹象。5 月欧元区消费者信心指数-18.8，较前值小幅回升。德

国和欧元区 5 月 ZEW 经济景气指数分别为 51 和 46，好于前值；德国 6

月 Gfk 消费者信心指数-18.9，好于前值-23.4。且欧元区各国失业率保

持稳定，后期经济下行压力有限，或继续磨底。美国 5 月 16 日当周初

请失业金人数 243.6 万人，连续第 7 周下降，5 月份失业数据预期仍不

佳。但美国消费者信心小幅走高，房地产价格维持稳定，预计整体压力

有限。日本方面，4 月进口同比-7.2%，出口同比-21.9%，连续 17 个月

处于负值区间。其中汽车出口同比大跌 52%。因海外需求短期不能恢

复，日本经济或进一步走弱。当前金融市场流动性充足，新兴市场兑美

元指数小幅波动，风险较小。在欧美经济无进一步下行压力之下，预计

铜价盘面底部支撑较强。南美疫情加重，秘鲁矿山开工率不及政府预

期。智利方面，虽然港口和物流恢复正常，但增长的确诊人数引起市场

担忧。铜矿端供应偏紧短期或不能改善，提振铜价。但中美贸易再起波

澜，增添了部分不确定性。预计铜价整体延续上涨趋势。 
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 价格 涨跌 

铜现货 44,090 260  

沪铜主力 43,860 0.94% 

LME3 铜 5,369.00 1.52% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-28.70 -1.95 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 德国 6 月 Gfk 消费者信心指数 前值：-23.4 预期：-18.3 公布：-18.9 修正：-23.1（前值） 

2. 日本 3 月所有产业活动指数月率 前值：-0.60%预期：-3.90%公布：-3.8% 

3. 韩国 5 月消费者信心指数 前值：70.8 预期：--公布：77.6 

4. 一项行业调查显示，英国零售商 5 月销售再次大幅下滑，但有迹象显示，随着政府逐渐解封，该行业已度过受

冠状病毒封锁打击的最严重时期。英国工业联盟 5 月零售销售分项指数升至负 50，仍处于历史低位，但高于 4

月的负 55 的纪录低点，与路透调查分析师的预期相符。 

5. 四名消息人士对路透表示，欧洲央行正在起草应急计划，以在没有德国央行参与的情况下实施其数万亿欧元的

债券购买计划，以防德国最高法院迫使该计划的这一主要参与者退出。不愿透露姓名的消息人士称，在这种最

坏情境下，欧洲央行将史无前例地对其最大股东德国央行采取法律行动，使其重新参与购债计划。 

6. 美国总统特朗普表示，美国正准备就中国的港版国家安全立法做出强力回应，将于周末前宣布。中国全国人大

预计将于周四批准港版国安法提案。 
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图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

 

 

 

图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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