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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2006 报收 41,750 元/吨，涨跌幅 0.10%；持仓量

332,438 手，持仓量变化-1,228 手。伦铜 LME3 报收 5,188.50 元/吨，

涨跌幅 3.37%。LME 铜投资基金多头周持仓 15,463.29手，持仓量变化-

811.42 手；空头周持仓 27,433.29 手，持仓量变化-2,114.54 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 80 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 41,945 元/吨-41,985 元/吨，升水铜成交价格 41,955 元/

吨-41,995 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

38,600 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

欧美疫情趋于稳定，欧洲国家着手制定复工复产计划。德国总理将

于周三与各州州长讨论计划，特朗普拟在数天内宣布重新开放经济的指

引。市场恐慌情绪缓和，经济基本面逐渐成为影响价格走势的主要因

素。欧元区和美国 Sentix 投资者信心指数分别录得-42.9 和-39.1，接

近 2009 年低位，且已连续三月下滑。IMF 预计今年全球经济将萎缩

3%，长期经济预期前景悲观施压铜价，迫使各国延续宽松政策。因各国

在疫情期间出台的各项积极政策，资产波动率下降，市场信心上升，且

中国 3 月进出口数据超市场预期利好盘面。短期铜价利空不明显，铜价

或延续震荡行情。但中长期来看，下行仍有压力，可择高位做空。 
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 价格 涨跌 

铜现货 42,040 100  

沪铜主力 41,750 0.10% 

LME3 铜 5,188.50 3.37% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-26.50 -2.20 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国 1-2 月铜矿砂及其精矿进口 376.8 万吨，累计同比降 1.25；中国 1-2 月未锻轧铜及铜材进口 846106.8

吨，12 月为 53 万吨。1-2月精炼铜产量 152.70 万吨，累计同比增长 2.8%。 

2. 2 月，CPI 环比上涨 0.8%，同比上涨 5.2%。PPI 环比下降 0.5%，同比下降 0.4%。 

3. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

4. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

5. 2 月制造业 PMI35.70，预期值 46.0，前值 50.0；2 月非制造业 PMI29.6，预期值 50.5，前值 54.1；2 月综合

PMI28.9，前值 53.0。 

6. 中国 3 月财新制造业 PMI，前值：40.3，预期：45.5，公布：50.1。 

7. 央行：2 月末，广义货币(M2)余额 203.08 万亿元，同比增长 8.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.4 个和

0.8 个百分点。2 月当月，社会融资规模增量为 8554亿元，比上年同期少 1111亿元；人民币贷款增加 9057 亿

元，同比多增 199 亿元。2020 年前两个月，社会融资规模增量累计为 5.92 万亿元，比上年同期多 2717 亿元。 

8. 国际货币基金组织(IMF)预计，全球经济将出现大萧条以来最严重衰退，而且如果病毒徘徊不去或卷土重来，

情况可能更糟糕。其估计全球 GDP 今年将萎缩 3%，全球商品和服务贸易可能下降 11%。疫情危机还“给全球金

融系统带来非常严重的稳定威胁” 

9. G7 财长支持 IMF 一项旨在迅速解决新兴市场美元短缺问题的新计划。G7 财长和央行行长还呼吁对 IMF 的救灾

及扶贫基金做出“紧急贡献”。不过据法国财长透露，美国反对提高 IMF 特别提款权 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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