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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2005 报收 39,000 元/吨，涨跌幅-0.76%；持仓量

341,447 手，持仓量变化 3,228 手。伦铜 LME3 报收 4,804.50 元/吨，涨

跌幅-2.96%。LME 铜投资基金多头周持仓 15,463.29 手，持仓量变化-

811.42 手；空头周持仓 27,433.29 手，持仓量变化-2,114.54 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 120 元/吨-升水 140元/吨。平

水铜成交价格 39,555 元/吨-39,595 元/吨，升水铜成交价格 39,565 元

/吨-39,605 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

36,500 元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

美国特朗普周二召开的新闻发布会警告美国人，即使采取严格的隔

离措施，未来两周抗击冠状病毒的过程也会痛苦，市场悲观情绪抬升。

美国 3 月 ADP 就业人数-2.7万，预期-15 万，前值 18.3 万。数据好于

预期，但市场怀疑数据的准确性，认为 3 月就业岗位减少远大于此。从

其他国家来看，德国 3 月失业率 5%，低于预期 5.1%；中国 3 月制造业

PMI52，大幅超前值和预期。现货市场，铜价升贴水走高，交投活跃，

市场情绪回暖。因二季度海内外经济前景预期仍悲观，铜还有下行空

间。短期内，铜价盘面有支撑，或受市场消息震荡为主，建议观望。 
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 隔夜要闻 

1. 中国 1-2 月铜矿砂及其精矿进口 376.8 万吨，累计同比降 1.25；中国 1-2 月未锻轧铜及铜材进口 846106.8

吨，12 月为 53 万吨。1-2月精炼铜产量 152.70 万吨，累计同比增长 2.8%。 

2. 2 月，CPI 环比上涨 0.8%，同比上涨 5.2%。PPI 环比下降 0.5%，同比下降 0.4%。 

3. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

4. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

5. 中国 2019 年 12 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期 5.7%，前值 6.2%。 

6. 中国 2019 年房地产开发投资同比增长 9.9%，2018 年增速为 9.5%。 

7. 2 月制造业 PMI35.70，预期值 46.0，前值 50.0；2 月非制造业 PMI29.6，预期值 50.5，前值 54.1；2 月综合

PMI28.9，前值 53.0。 

8. 中国 3 月财新制造业 PMI，前值：40.3，预期：45.5，公布：50.1。 

9. 央行：2 月末，广义货币(M2)余额 203.08 万亿元，同比增长 8.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.4 个和

0.8 个百分点。2 月当月，社会融资规模增量为 8554亿元，比上年同期少 1111亿元；人民币贷款增加 9057 亿

元，同比多增 199 亿元。2020 年前两个月，社会融资规模增量累计为 5.92 万亿元，比上年同期多 2717 亿元。 

10. 海关总署：按美元计价，前 2 个月，我国进出口总值 5919.9 亿美元，下降 11%。其中，出口 2924.5 亿美元，

下降 17.2%，预估为-16.2%；进口 2995.4 亿美元，下降 4%，预估为-16.1%；贸易逆差 70.9 亿美元，预估顺差

388.5 亿美元，去年同期为顺差 414.5 亿美元。 

11. 德国 2 月实际零售销售年率，前值：1.8%，预期：1.5%，公布：6.4%，修正：2.1%（前值），德国 2 月实际零

售销售月率，前值：0.9%，预期：0.1%，公布：1.2%，修正：1%（前值）。 

12.  德国 3 月制造业 PMI 终值，前值：45.7，预期：45.5，公布：45.4。 

13. 欧元区 2 月失业率，前值：7.4%，预期：7.4%，公布：7.3% 

14. 美国 3 月 ADP 就业人数(万人)，前值：18.3，预期：-15，公布：-2.7，修正：17.9（前值）。 

15. 美国 3 月 Markit 制造业 PMI 终值，前值：49.2，预期：48，公布：48.5。 

16. 美国 3 月 ISM 制造业 PMI，前值：50.1，预期：45，公布：49.1。 

17. 美国众议院议长佩洛西表示，将在 4 月 20 日后磋商第四轮刺激法案。参议院民主党领袖舒默称，第四轮法案

可能不晚于 4 月末出炉。民主党希望 5 年内投入逾 7600 亿美元用于水、宽带和道路项目 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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