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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 609.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 54.46 元/吨，基差较前日变化 4.48元/吨。2 月 11

日，普氏 62%铁矿石指数报 85.55 美元/吨，较前一交易日变化 3.85 美

元/吨，涨跌幅 4.71%。最近一周铁矿石港口库存 12,557.46 万吨，较前

一周变化+204.89 万吨。日均疏港量 264.24 万吨，环比变化-35.91

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3440.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 36.00 元/吨，基差较前一日变化-11.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 2395.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

851.33 万吨，较前一周变化+75.65 万吨，钢厂库存 512.70 万吨，较前

一周变化+81.64 万吨。最新全国高炉开工率数据为 64.09%，较前值变

化-2.76 个百分点。五大钢材品种周产量环比-49.23 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周港口库存环比上升。去年四季度以来，铁矿库存一直在

1.2 亿吨至 1.3 亿吨之间震荡。淡水河谷调降第一季度的产量 500 万吨

至 6300 万吨至 6800 万吨，提振盘面乐观情绪。上周进口矿到港量降至

低位，整体来看，铁矿供给暂没有宽松预期。日均疏港量高位回落，疫

情管控期间，交通受阻，疏港量下降，钢厂端由于成品材的垒库，或会

有一定减产，短期内仍对铁矿需求有影响。铁矿后期大概率跟随成材波

动。但当前需求并没有长期萎缩预期，且钢厂利润仍佳，建议等待市场

恐慌情绪的修复。铁矿操作逻辑仍是寻找低位做多的机会。 
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螺纹钢：上周全国高炉开工和电炉同向下滑，钢材产量随之下降。因交通管控及下游复工推迟，库存大增，尤其是厂库，

创历史新高。按调研来看，本周下游各地开工有限，需求几乎还未释放，要全面恢复正常生产短期或不可实现。短期需求

萎缩明显，库存或会延续上涨。而交通限制和社会库存空间限制会影响钢厂生产。从产量上看，虽然一二月份主要钢材品

种产量下降为主，但仍高于去年水平，若钢厂减产，供给增速或会转负。当前现货市场成交冷清，但疫情并不会长期影响

下游需求，当前国内加大宏观政策调节力度，疫情之后相关基建等投资或提振市场乐观预期。受现货需求停滞的压力，盘

面表现或反复。预计疫情好转之后，下游会有修复性反弹，逻辑仍是持续关注钢价在低位做多的机会。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2005 报收 619.50 元/吨，涨跌幅 3.16%；持仓量 661,303 手，持仓变化 57,800

手。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2005 报收 3,404.00 元/吨，涨跌幅 0.32%；持仓量 1,350,758 手，持仓量变化-

45,727 手。 

 隔夜要闻 

1. 中央政治局会议强调，今年是全面建成小康社会和“十三五”规划收官之年。各级党委和政府要努力把新冠肺炎

疫情影响降到最低，保持经济平稳运行和社会和谐稳定，努力实现党中央确定的各项目标任务。 

2. 国务院常务会议：进一步部署在全力以赴抓好疫情防控同时加强经济运行调度和调节更好保障供给。分类有序推

动企业复工复产。纠正对外来车辆和人员“一刀切”劝返等做法。高度关注就业问题，防止大规模裁员。推动重

大项目尽早开工和建设。 

3. 交通运输部：截至 2 月 12日，江苏等 9 个省份已有序恢复省际道路客运，17 个省份有序恢复省内道路客运；河

北等省份的 26 个地级市、27 个县级市恢复地面公交运营；在已开通城市轨道交通的 41 个城市中，33 个城市轨道

交通线路正常运营。 

4. 中证报：土地市场开启，房企拿地热情不减。2 月 11 日，春节假期后北京开启土地首拍，出让 3 宗不限价涉宅用

地，总起始价 70.63 亿元，总成交价 80.05 亿元。专家表示，房企要积极关注各地的土地交易新规则，研究拿地

机会，探索拿地方式，理清投资思路。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 

-1 ,0 00.0

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

20
18

/0
9

20
18

/1
0

20
18

/1
1

20
18

/1
2

20
19

/0
1

20
19

/0
2

20
19

/0
3

20
19

/0
4

20
19

/0
5

20
19

/0
6

20
19

/0
7

20
19

/0
8

20
19

/0
9

20
19

/1
0

20
19

/1
1

20
19

/1
2

20
20

/0
1

波罗的海干散货指数(BDI) 好望角型运费指数(BCI)

 

 

 

 

 

 

 

-5 0.0

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

1,000.0

价差 9月 1月
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图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  6 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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