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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 617.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 93.15 元/吨，基差较前日变化-18.15元/吨。2 月 4

日，普氏 62%铁矿石指数报 83.05 美元/吨，较前一交易日变化 3.25 美

元/吨，涨跌幅 4.07%。最近一周铁矿石港口库存 12,373.93 万吨，较前

一周变化+36.07 万吨。日均疏港量 300.15 万吨，环比变化-17.08 吨。

62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数(BDI)

和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3580.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 280.00 元/吨，基差较前一日变化-65.00 元/吨。唐山 6-

8mm 废钢报价 2455.00 元/吨，较前一日变化-90.00 元/吨。螺纹钢社会

库存 673.47 万吨，较前一周变化+178.95 万吨，钢厂库存 401.41 万

吨，较前一周变化+166.64 万吨。最新全国高炉开工率数据为 66.85%，

较前值变化 0.14 个百分点；电炉开工率 4.55%，较前值变化-4.65 个百

分点。 

 操作建议 

铁矿石：从基本面来看，港口库存维持稳定，到港量和发货量均保持稳

定，1 月份铁矿港口库存环比下降，铁矿到港量也有所下滑。近期澳洲

处台风季，热带飓风即将登陆西澳大利亚，对铁矿石业务或造成影响。

当前钢厂电炉开工处于低位，高炉开工也有下滑压力。当前需求预期虽

不佳，但供给上看也存在压力，铁矿基本面较有韧性，矿价不存在大幅

下滑基础。近日，山东、河北等地部署复工，需求将逐渐恢复。铁矿石

可逢低布局多单，抓住超跌反弹的机会。 
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市场恐慌情绪缓解，需关注库存累积情况 
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螺纹钢：供给上看，12 月粗钢产量增速反弹，1 月上旬重点企业日均粗钢产量环比增加至 196.78 万吨；年前最后一周，全

国高炉开工率环比上升且高于去年同期。二月份钢厂或减产力度加强，检修增加，供给上宽松压力或有减轻。需求上，因

疫情影响，下游企业开工推后，影响或大于供给。近日，山东、河北等多地部署加快重大项目前期工作及项目储备，下游

需求恢复预计不会等待太久。国内非湖北新增确诊病例连续三日下降，海外市场美国特朗普弹劾案宣布无罪，且美国 1 月

ADP 非农大超预期，昨日螺纹大跌后有所反弹，恐慌情绪有所缓解，螺纹或延续反弹。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2005 报收 578.00 元/吨，涨跌幅-1.53%；持仓量 576,319 手，持仓变化 68,537

手。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2005 报收 3,297.00 元/吨，涨跌幅 0.37%；持仓量 1,312,971 手，持仓量变化

69,291 手。 

 隔夜要闻 

1. 中央一号文件：对标全面建成小康社会目标，集中力量完成打赢脱贫攻坚战和补上全面小康“三农”领域突出短

板两大重点任务。保障重要农产品有效供给和促进农民持续增收；加强农村基层治理；强化农村补短板保障措

施；加大中央和地方财政“三农”投入力度；加快物联网、大数据、区块链等现代信息技术在农业领域的应用

等。 

2. 经参头版评论：要着力推动形成激励相容机制，助力中小企业融资，切实降低融资成本。在坚决打赢疫情防控阻

击战的当下，这一工作更具有现实意义。在中小企业融资工作领域，尤其要注意激励不相容问题，着力构建激励

相容框架。 

3. 上证报：近日，山东、河北等多地部署加快重大项目前期工作及项目储备，确保新型冠状病毒感染肺炎疫情过后

一批重点项目立即开工、复工。 

4. 融 360：1 月全国首套房贷款平均利率 5.51%，环比下降 1BP，为 5 年期 LPR 加点 71BP；二套房贷款平均利率

5.82%，环比下降 2BP，为 5 年期 LPR 加点 102BP。4 个一线城市悉数下降。2019 年 12 月以来房贷利率连续两个月

平稳下调，阶段性拐点逐渐明确。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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